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ค าย่อ ชื่อเต็ม 
 

บริษัทฯ หรือ NFC บริษัท เอ็นเอฟซี จ ำกดั (มหำชน) 
NFCT บริษัท เอ็นเอฟซีที จ ำกดั 
กลุม่บริษัทฯ บริษัท เอ็นเอฟซี จ ำกดั (มหำชน) และบริษัท เอ็นเอฟซีที จ ำกดั 
โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิ โครงกำรก่อสร้ำงคลงัสินค้ำเหลวจดัเก็บน ำ้มนัจ ำนวน 6 ถัง ควำมจุในกำรใช้

งำนถังละ 15 ล้ำนลิตร รวมถึงเคร่ืองจักร อุปกรณ์ และสิทธิต่ำงๆ ที่เก่ียวข้อง 
ซึ่งตัง้อยูบ่ริเวณเขตอตุสำหกรรมทัว่ไป เลขที่ 2 ถนนไอ-สอง นิคมอตุสำหกรรม
มำบตำพุด ต ำบลมำบตำพุด อ ำเภอเมืองระยอง จังหวัดระยอง ขนำดพืน้ที่
โครงกำรประมำณ 43 ไร่ 67.90 ตำรำงวำ  

ผู้ รับบริกำร  บริษัท เชลล์แห่งประเทศไทย จ ำกัด ซึ่งประสงค์จะเข้ำใช้บริกำรของโครงกำร
คลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงเป็นระยะเวลำ 12 ปี พร้อมมีสิทธิในกำรต่ออำยสุญัญำอีก 
5 ปี รวมเป็นทัง้สิน้ 17 ปี 

กนอ. หรือ IEAT กำรนิคมอตุสำหกรรมแหง่ประเทศไทย 
Thappline ระบบทอ่ขนสง่น ำ้มนั ณ สถำนีสบูจ่ำยน ำ้มนัมำบตำพดุ จงัหวดัระยอง ของ

บริษัท ทอ่สง่ปิโตรเลยีมไทย จ ำกดั  
IEE รำยงำนกำรวิเครำะห์ผลกระทบสิง่แวดล้อมเบือ้งต้น 
EIA รำยงำนกำรวิเครำะห์ผลกระทบสิง่แวดล้อม 
BOI ส ำนกังำนคณะกรรมกำรสง่เสริมกำรลงทนุ 
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ หรือ IFA  บริษัท เจย์ แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกดั  
ตลำดหลกัทรัพย์ฯ  ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
ส ำนกังำน ก.ล.ต. ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ 
ประกำศได้มำและจ ำหนำ่ยไป ประกำศคณะกรรมกำรตลำดทุนที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง หลักเกณฑ์ในกำรท ำ

รำยกำรที่มีนยัส ำคญัที่เข้ำข่ำยเป็นกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพย์ และ
ประกำศของคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง กำรเปิดเผย
ข้อมูลและกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียนในกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่ง
สนิทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 ตลุำคม 2547 และที่แก้ไขเพิ่มเติม  
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        22 พฤษภำคม 2562 
 

เรียน ทำ่นผู้ ถือหุ้น 
บริษัท เอ็นเอฟซี จ ำกดั (มหำชน) 
 

เร่ือง ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัรำยกำรได้มำซึง่สนิทรัพย์ 

 
ด้วยที่ประชมุคณะกรรมกำรของบริษัท เอ็นเอฟซี จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “NFC”) ครัง้ที่ 5/2562 เมื่อวนัท่ี 22 

เมษำยน 2562 ได้มีมติอนมุตัิให้น ำเสนอตอ่ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นเพื่อพิจำรณำอนมุตัิให้บริษัท เอ็นเอฟซีที จ ำกดั (“NFCT”) ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 100.00 เข้ำลงทนุในโครงกำรก่อสร้ำงคลงัสินค้ำเหลวจดัเก็บน ำ้มนัจ ำนวน 6 ถงั 
ควำมจุในกำรใช้งำนถงัละ 15 ล้ำนลิตร รวมถึงท่อขนสง่ เคร่ืองจกัร อปุกรณ์ และสิทธิต่ำงๆ ที่เก่ียวข้อง (“โครงกำรคลงัน ำ้มนั
เชือ้เพลิง”) ซึ่งตัง้อยูบ่ริเวณเขตอตุสำหกรรมทัว่ไป เลขที่ 2 ถนนไอ-สอง นิคมอตุสำหกรรมมำบตำพดุ ต ำบลมำบตำพดุ อ ำเภอ
เมืองระยอง จังหวดัระยอง ขนำดพืน้ที่โครงกำรประมำณ 43 ไร่ 67.90 ตำรำงวำ โดยมีมูลค่ำโครงกำรรวมเท่ำกับ 2,569.99 
ล้ำนบำท 
 

โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงดงักล่ำว ถือเป็นรำยกำรได้มำซึ่งสินทรัพย์ตำมประกำศคณะกรรมกำรตลำดทุนที่ ทจ . 
20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในกำรท ำรำยกำรที่มีนยัส ำคญัที่เข้ำข่ำยเป็นกำรได้มำหรือจ ำหนำ่ยไปซึง่สินทรัพย์ และประกำศของ
คณะกรรมกำรตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เร่ือง กำรเปิดเผยข้อมลูและกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียนในกำรได้มำ
หรือจ ำหนำ่ยไปซึง่สนิทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 ตลุำคม 2547 และที่แก้ไขเพิ่มเติม (“ประกำศได้มำและจ ำหนำ่ยไป”) ซึง่เมือ่
ค ำนวณขนำดรำยกำรตำมเกณฑ์มลูคำ่รวมของสิง่ตอบแทน จะมีขนำดรำยกำรสงูสดุเทำ่กบัร้อยละ 180.15 ของมลูคำ่สนิทรัพย์
รวมของบริษัทฯ อ้ำงอิงจำกงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ส ำหรับปี สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 (ทัง้นี ้หำกพิจำรณำตำมงบ
กำรเงินระหวำ่งกำลรวมของบริษัทฯ สิน้สดุ ณ 31 มีนำคม 2562 แล้วจะมีขนำดรำยกำรสงูสดุเทำ่กบัร้อยละ 164.92 ของมลูคำ่
สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ) โดยบริษัทฯ ไมม่ีรำยกำรได้มำซึง่สนิทรัพย์รำยกำรอื่นที่เกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนที่ผำ่นมำ 

 
ทัง้นี ้รำยกำรดังกล่ำวจัดเป็นรำยกำรประเภทได้มำซึ่งทรัพย์สินที่มีขนำดรำยกำรเกินกว่ำร้อยละ 100.00 โดยมี

คณุสมบตัิเข้ำขำ่ยได้รับกำรยกเว้นไมต้่องยื่นขออนญุำตจดทะเบียนหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนตอ่ตลำด  
หลกัทรัพย์ฯ อีกครัง้หนึง่ (Relisting) เนื่องจำกกำรได้มำซึง่สนิทรัพย์ในโครงกำรดงักลำ่วเข้ำขำ่ยตำมเง่ือนไขข้อ 24 ของประกำศ
ได้มำและจ ำหน่ำยไป ซึ่งได้แก่ 1) ธุรกิจที่ได้มำมีลกัษณะคล้ำยคลงึกนัหรือเสริมกนัและกนักบัธุรกิจของบริษัทจดทะเบียน 2) 
บริษัทจดทะเบียนไม่มีนโยบำยจะเปลี่ยนแปลงที่ส ำคญัในธุรกิจหลกัของบริษัท 3) กลุม่บริษัทจดทะเบียนอนัเป็นผลจำกกำร
ได้มำซึ่งสินทรัพย์ มีคุณสมบัติที่จะจดทะเบียนกับตลำดหลักทรัพย์ฯ  และ 4) ไม่มีกำรเปลี่ยนแปลงอย่ำงมีนัยส ำคัญใน
คณะกรรมกำรของบริษัทจดทะเบียนและในอ ำนำจกำรควบคมุบริษัทหรือผู้ ถือหุ้นที่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทจดทะเบียน 
ดังนัน้ บริษัทฯ มีหน้ำที่ต้องเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกับกำรท ำรำยกำรต่อตลำดหลักทรัพย์ฯ และต้องขออนุมัติกำรเข้ำท ำ
รำยกำรดงักลำ่วจำกที่ประชมุผู้ ถือหุ้น โดยต้องได้รับคะแนนเสียงอนมุตัิไม่ต ่ำกวำ่ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้น
ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผู้ ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย  รวมทัง้ บริษัทฯ ต้องจัดให้มีที่ปรึกษำ
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ทำงกำรเงินอิสระเพื่อให้ควำมเห็นเก่ียวกบัควำมสมเหตสุมผลของรำยกำร และควำมเป็นธรรมของรำคำและเง่ือนไขของรำยกำรต่อ
ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อประกอบกำรพิจำรณำอนมุตัิกำรท ำรำยกำร 
                

ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครัง้ที่ 5/2562 เมื่อวันที่ 22 เมษำยน 2562 ได้มีมติอนุมัติแต่งตัง้ให้บริษัท เจย์ 
แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกดั (“ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ” หรือ “IFA”) ในฐำนะที่ปรึกษำทำงกำรเงินท่ีได้รับควำมเห็นชอบจำก
ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ (“ส ำนกังำน ก.ล.ต.”) เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระในกำรให้
ควำมเห็นเก่ียวกบัรำยกำรได้มำซึง่สนิทรัพย์ของบริษัทฯ ในครัง้นี ้   
 

รำยงำนของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระฉบับนี ้จัดท ำขึน้จำกข้อมูลที่ได้จำกกำรสมัภำษณ์ และเอกสำรที่ได้รับจำก 
บริษัทฯ และข้อมูลที่เผยแพร่ต่อสำธำรณชนทัว่ไป นอกจำกนี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้พิจำรณำถึงสภำวะเศรษฐกิจ ณ 
ปัจจบุนั ในกำรพิจำรณำเพื่อให้ควำมเห็นในกำรเข้ำท ำรำยกำรในครัง้นี ้ ดงันัน้ หำกข้อมลูที่ใช้ในกำรศกึษำนีม้ีกำรเปลีย่นแปลง
ไปอย่ำงมีนยัส ำคญัในอนำคต อำจสง่ผลให้ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเปลีย่นแปลงตำมไปด้วย ซึ่งข้อมลูที่ใช้ในกำร
จดัท ำรำยงำนฉบบันี ้เช่น 

▪ มติคณะกรรมกำรบริษัทฯ ที่เก่ียวข้องกบักำรเข้ำท ำรำยกำร  
▪ สำรสนเทศกำรเข้ำท ำรำยกำรได้มำและจ ำหนำ่ยไปซึง่สนิทรัพย์ของบริษัทฯ  
▪ แบบแสดงรำยกำรข้อมลูประจ ำปี 2561 (แบบ 56-1) ของบริษัทฯ  
▪ งบกำรเงินของบริษัทฯ ที่ผ่ำนกำรตรวจสอบจำกผู้สอบบญัชีได้รับอนุญำตของบริษัทฯ ส ำหรับปีสิน้สดุวนัที่  31 

ธนัวำคม 2559 – 2561 และงบกำรเงินระหวำ่งกำลของบริษัทฯ สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนำคม 2562 
▪ ข้อมลูจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำรและเจ้ำหน้ำที่ของบริษัทฯ  
▪ ข้อมลูและเอกสำรที่ได้รับจำกบริษัทฯ  

 

นอกจำกนี ้กำรจดัท ำควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระตัง้อยูภ่ำยใต้สมมติฐำน ดงันี ้
▪ ข้อมูลและเอกสำรทัง้หมด ซึ่งที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้รับจำกบริษัทฯ รวมถึงข้อมูลที่ได้จำกกำรสมัภำษณ์

ผู้บริหำรของบริษัทฯ มีควำมครบถ้วน ถกูต้อง เป็นจริง และควำมเห็นที่แสดงไว้สำมำรถเชื่อถือได้และใกล้เคียงกบั
สภำพควำมจริง ณ ปัจจบุนั 

▪ ไม่มีเหตุกำรณ์ใดที่ได้เกิดขึน้ หรือก ำลงัจะเกิด หรือมีควำมเป็นไปได้ว่ำจะเกิด ท่ีอำจจะส่งผลกระทบอย่ำงมี
นยัส ำคญัตอ่ผลประกอบกำรและสถำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ  

▪ สญัญำทำงธุรกิจต่ำงๆ เก่ียวกับกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงที่ท ำกับคู่สญัญำ
ยงัคงถกูต้องตำมกฎหมำย มีผลบงัคบัใช้และผลผกูพนัตำมสญัญำ และไม่มีกำรเปลี่ยนแปลงเง่ือนไข เพิกถอน 
หรือยกเลกิ 

 

  ทัง้นี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้จดัท ำรำยงำนควำมเห็นเก่ียวกบักำรเข้ำท ำรำยกำรได้มำซึง่สนิทรัพย์ของบริษัทฯ ณ 
วนัที่ 22 พฤษภำคม 2562 และขอรับรองวำ่ได้ท ำหน้ำที่ศกึษำและวิเครำะห์ข้อมลูตำ่งๆ ดงัที่ได้กลำ่วมำข้ำงต้น ตำมมำตรฐำน
วิชำชีพ และได้ให้เหตผุลบนพืน้ฐำนของข้อมลูและกำรวิเครำะห์อยำ่งเที่ยงธรรม โดยค ำนงึถึงประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นรำยยอ่ยของ
บริษัทฯ เป็นส ำคญั  อย่ำงไรก็ดี ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐำนว่ำข้อมลูและเอกสำรที่ได้รับจำก
บริษัทฯ รวมถึงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำรของบริษัทฯ ตลอดจนข้อมลูที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน และข้อมลูอื่นๆ ที่เก่ียวข้องเป็น



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัรำยกำรได้มำซึง่สินทรัพย์ 
 

6 
 

ข้อมูลที่ถูกต้องและเป็นควำมจริงในขณะที่ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจดัท ำรำยงำนควำมเห็นนี ้  ดงันัน้ หำกข้อมูลดงักลำ่ว
ข้ำงต้นไมถ่กูต้อง และ/หรือไมเ่ป็นจริง และ/หรือไมค่รบถ้วน และ/หรือมีกำรเปลีย่นแปลงอยำ่งมีนยัส ำคญัในอนำคต อำจสง่ผล
กระทบต่อควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระในกำรให้ควำมเห็นในครัง้นี ้ด้วยเหตนุีท้ี่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงไมอ่ำจ
ยืนยนัถึงผลกระทบที่อำจเกิดขึน้ตอ่บริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นในอนำคตจำกปัจจยัดงักลำ่วได้ อีกทัง้ ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำร
เงินอิสระในครัง้นี ้มีวตัถปุระสงค์เพื่อให้ควำมเห็นแก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ตอ่กำรเข้ำท ำรำยกำรดงัรำยละเอียดข้ำงต้นเทำ่นัน้ โดย
กำรตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนมุตัิส ำหรับกำรเข้ำท ำรำยกำรในครัง้นี ้อยู่ในดลุพินิจของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นส ำคญั ซึ่งผู้ ถือ
หุ้นควรจะศกึษำข้อมลูและพิจำรณำเหตผุล ข้อดี ข้อด้อย ปัจจยัควำมเสีย่ง ข้อจ ำกดั และควำมเห็นในประเด็นพิจำรณำตำ่งๆ ที่
เก่ียวข้องกบักำรเข้ำท ำรำยกำรดงักลำ่วที่แนบมำพร้อมกบัหนงัสือเชิญประชุมผู้ ถือหุ้นในครัง้นีด้้วยควำมรอบคอบระมดัระวงั
ก่อนลงมติ เพื่อพิจำรณำอนุมัติกำรเข้ำท ำรำยกำรดงักล่ำวได้อย่ำงเหมำะสม ทัง้นี ้กำรให้ควำมเห็นนีม้ิได้เป็นกำรรับรอง
ผลส ำเร็จของกำรเข้ำท ำรำยกำรต่ำงๆ รวมถึงผลกระทบที่อำจเกิดขึน้ และที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไม่ต้องรับผิดชอบต่อ
ผลกระทบใดๆ ที่อำจเกิดขึน้จำกกำรเข้ำท ำรำยกำรดงักลำ่ว ไมว่ำ่โดยทำงตรงหรือทำงอ้อม 
 
  ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้พิจำรณำถึงควำมสมเหตสุมผลของรำยกำรได้มำซึง่สินทรัพย์ของบริษัทฯ โดยมีรำยละเอียด
ดงัแสดงในหน้ำถดัไป 
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บทสรุปผู้บริหาร 
 
ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ ครัง้ที่ 5/2562 เมื่อวนัที่ 22 เมษำยน 2562 ได้มีมติอนมุตัิให้น ำเสนอตอ่ที่ประชมุวิสำมญัผู้
ถือหุ้ นค รั ง้ที่  1/2562 ซึ่ งจะจัดขึ น้ ในวันที่  21 มิถุนำยน 2562 เพื่ อพิจำรณำอนุมัติ ใ ห้  NFCT ซึ่ ง เ ป็นบริษัทย่อยที่ 
บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 100.00 เข้ำลงทนุในโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิง เพื่อให้บริกำรคลงัเก็บน ำ้มนัเชือ้เพลิง และ
บริกำรระบบขนส่งน ำ้มนัทำงท่อแก่บริษัท เชลล์แห่งประเทศไทย จ ำกัด  (“ผู้ รับบริกำร”) เป็นระยะเวลำ 12 ปี พร้อมสิทธิของ
ผู้ รับบริกำรในกำรต่ออำยสุญัญำออกไปอีก 5 ปี รวมเป็นทัง้สิน้ 17 ปี โดยมีมลูค่ำโครงกำรรวมทัง้สิน้ 2,569.99 ล้ำนบำท โดย 
บริษัทฯ จะด ำเนินกำรคืนสิทธิกำรใช้ที่ดินบำงสว่นจ ำนวน 43 ไร่ 67.90 ตำรำงวำ ที่ไม่ได้ใช้งำนซึ่งมีสญัญำเช่ำอยู่ ณ ปัจจุบนั 
ให้แก่กำรนิคมอุตสำหกรรมแห่งประเทศไทย (“กนอ.”) และให้ NFCT เช่ำใช้ที่ดินดังกล่ำวกับ กนอ. เพื่อเป็นพืน้ที่ส ำหรับ
โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิง ทัง้นี ้ระยะเวลำโครงกำรทัง้หมด เท่ำกบั 30 ปี นบัตัง้แต่ 1 กรกฎำคม 2562 - 30 มิถนุำยน 2592 
ซึง่สอดคล้องกบัระยะเวลำเช่ำที่ดินท่ี NFCT จะเช่ำจำก กนอ. 

 
โครงกำรดงักลำ่วเป็นกำรขยำยกำรลงทนุตำมนโยบำยของบริษัทฯ ที่มุง่เน้นไปยงัธุรกิจที่สนบัสนนุกำรด ำเนินธุรกิจหลกัในด้ำน
กำรจ ำหน่ำยเคมีภณัฑ์ และกำรบริกำรด้ำนต่ำงๆ อำทิ คลงัสินค้ำ โลจิสติกส์และคลงัเก็บสินค้ำเหลว และท่ำเทียบเรือ รวมถึง 
ยงัเป็นกำรด ำเนินกำรที่สอดคล้องตำมนโยบำยของภำครัฐที่สง่เสริมกำรลงทนุในพืน้ที่เขตเศรษฐกิจพิเศษภำคตะวนัออก (Eastern 
Economic Corridor : EEC) และแผนบริหำรจดักำรน ำ้มนัเชือ้เพลิงของประเทศในระยะยำว นอกจำกนี ้กำรที่ผู้ ใช้บริกำรซึ่งเป็น
บริษัทชัน้น ำที่มีช่ือเสยีงทัง้ในประเทศ และตำ่งประเทศ จะสำมำรถช่วยยกระดบัภำพลกัษณ์ของกลุม่บริษัทฯ ให้มีควำมนำ่เช่ือถือ
และเป็นท่ียอมรับมำกขึน้ ซึ่งเป็นแนวทำงหนึ่งที่จะช่วยเพิ่มขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของบริษัทฯ ให้พร้อมตอ่กำรแขง่ขนัใน
อนำคต 
 
โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงินีถื้อเป็นรำยกำรได้มำซึง่สินทรัพย์ตำมประกำศได้มำและจ ำหนำ่ยไป ที่มีขนำดรำยกำรสงูสดุเทำ่กบั
ร้อยละ 180.15 ของมลูคำ่สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ อ้ำงอิงจำกงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ส ำหรับปี สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2561 หรือ หำกพิจำรณำตำมงบกำรเงินระหวำ่งกำลรวมของบริษัทฯ สิน้สดุ ณ 31 มีนำคม 2562 แล้วจะมีขนำดรำยกำรสงูสดุ
เทำ่กบัร้อยละ 164.92 ของมลูคำ่สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ ซึง่เป็นขนำดรำยกำรสงูสดุตำมเกณฑ์กำรค ำนวณ คือ มลูคำ่รวมของ
สิ่งตอบแทน ทัง้นี ้บริษัทฯ ไม่มีรำยกำรได้มำซึ่งสินทรัพย์รำยกำรอื่นที่เกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนที่ผ่ำนมำ อย่ำงไรก็ตำม รำยกำร
ดงักลำ่วจดัเป็นรำยกำรประเภทได้มำซึง่ทรัพย์สนิท่ีเกินกวำ่ร้อยละ 100.00 โดยไมม่ีกำรเปลีย่นแปลงอ ำนำจควบคมุกิจกำรหรือ
ประเภทธุรกิจของบริษัทฯ และมิได้มีผลกระทบตอ่กำรถือหุ้นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ตำมประกำศได้มำและจ ำหนำ่ยไป ดงันัน้ 
บริษัทฯ มีหน้ำที่ต้องเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรท ำรำยกำรตอ่ตลำดหลกัทรัพย์ฯ และต้องขออนมุตัิกำรเข้ำท ำรำยกำรจำกที่
ประชุมผู้ ถือหุ้น โดยต้องได้รับคะแนนเสียงอนมุตัิไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นท่ีมำประชมุและมีสทิธิ
ออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผู้ ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย และต้องจัดให้มีที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเพื่อให้ควำมเห็น
เก่ียวกับควำมสมเหตุสมผลของรำยกำร และควำมเป็นธรรมของรำคำและเง่ือนไขของรำยกำรต่อผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ  เพื่อ
ประกอบกำรพิจำรณำอนมุตัิกำรท ำรำยกำร  
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ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำ กำรลงทุนในโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงของบริษัทฯ ในครัง้นี ้มีความเหมาะสม 
เนื่องจำก 

▪ เป็นกำรเพิ่มโอกำสในกำรสร้ำงรำยได้ ผลก ำไร และศกัยภำพในกำรแขง่ขนัให้แก่กลุม่บริษัทฯ อีกทัง้โครงกำรคลงั
น ำ้มนัเชือ้เพลงิยงัเป็นกำรขยำยกำรลงทนุไปยงัธุรกิจที่สนบัสนนุกำรด ำเนินธุรกิจหลกั ซึง่กลุม่บริษัทฯ จะสำมำรถ
น ำบุคลำกรที่มีประสบกำรณ์และควำมเช่ียวชำญ มำบริหำรจัดกำรโครงกำรดงักล่ำว ได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ 
นอกจำกนีผู้้ ใช้บริกำรยงัเป็นบริษัทท่ีมีช่ือเสียงระดบัโลก ซึ่งจะเป็นกำรช่วยยกระดบัภำพลกัษณ์ของกลุม่บริษัทฯ 
ให้เป็นท่ียอมรับ และนำ่เช่ือถือจำกบคุคลภำยนอก อนัเป็นแนวทำงหนึง่ในกำรขยำยฐำนลกูค้ำในอนำคต 

▪ เป็นกำรขยำยขอบเขตธุรกิจของบริษัทฯ ไปสูธุ่รกิจให้บริกำรโลจิสติกส์และคลงัสนิค้ำเหลวมำกยิ่งขึน้ท ำให้บริษัทฯ 
มีรำยได้จำกกำรให้บริกำรเพิ่มขึน้เป็นกำรเพิ่มควำมหลำกหลำยและกระจำยควำมเสี่ยงของแหลง่ที่มำของรำยได้ 
นอกจำกนี ้รำยได้ของโครงกำรดังกล่ำวยังเป็นรำยได้ที่สม ่ำเสมอ (Recurring Income) เนื่องจำกมีกำรคิด
ค่ำบริกำรเป็นอตัรำขัน้ต ่ำที่แน่นอน (Minimum Guarantee) อันได้แก่ รำยได้จำกอตัรำค่ำบริกำรคงที่รำยปีซึ่ง
แตกตำ่งจำกธุรกิจหลกัด้ำนกำรจ ำหนำ่ยเคมีภณัฑ์ของบริษัทฯ ที่มีควำมผนัผวนตำมสภำวะตลำด 

▪ บริษัทฯ สำมำรถใช้ประโยชน์จำกทรัพยำกรที่มีอยู่ได้อย่ำงมีประสิทธิภำพมำกขึน้ เช่น สำมำรถใช้ประโยชน์จำก
ที่ดินที่ไม่ได้ใช้งำนและไม่มีสิ่งปลกูสร้ำงใดๆ แต่มีภำระค่ำเช่ำและค่ำบ ำรุงรักษำทกุปี รวมถึงมีรำยได้จำกกำรใช้
งำนท่ำเทียบเรือของบริษัทฯ ที่มำกขึน้ ซึ่งจะมำจำกควำมสำมำรถในกำรเก็บค่ำบริกำรตำมปริมำณสินค้ำเหลว
ผำ่นทำ่เทียบเรือที่เพิ่มขึน้  

▪ ผลกำรประเมินควำมเป็นไปได้ในกำรลงทุน พบว่ำโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงดงักล่ำวมีศกัยภำพในกำรสร้ำง
ผลตอบแทนแก่กลุ่มบริษัทฯ โดยมีมูลค่ำปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของโครงกำร (Project NPV) เท่ำกับ  
153.58 – 481.14 ล้ำนบำท อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) ร้อยละ 9.54 – 11.23 ซึ่งสงูกว่ำต้นทุนทำง
กำรเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนกัที่ร้อยละ 8.11 – 9.37 และมีระยะเวลำคืนทนุ 9 ปี 3 เดือน (รำยละเอียดกำรประเมิน
ควำมเป็นไปได้ในกำรลงทนุของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระปรำกฏในสว่นท่ี 1 ข้อ 1.3.1 ของรำยงำนฉบบันี)้  
 

ดงันัน้ ผู้ ถือหุ้นควรอนุมัติกำรเข้ำท ำรำยกำรดงักลำ่ว อย่ำงไรก็ตำม กำรเข้ำท ำรำยกำรดงักลำ่วมี ข้อด้อยและความเสี่ยงที่ผู้
ถือหุ้นควรพิจำรณำเพิ่มเติมเพื่อประกอบกำรลงมติอนมุตัิกำรเข้ำท ำรำยกำร ดงันี  ้

▪  NFCT จะใช้เงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงินจ ำนวนมำกเป็นแหลง่เงินทนุ ซึ่งท ำให้บริษัทฯ มีหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้
เพิ่มขึน้ 1,400.00 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 311.66 ล้ำนบำท (อ้ำงอิงตำมงบกำรเงินระหว่ำงกำลรวมของบริษัทฯ 
สิน้สดุ ณ 31 มีนำคม 2562) เป็น 1,731.66 ล้ำนบำท และมีอตัรำสว่นหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น
เพิ่มขึน้จำก 0.31 เท่ำ เป็น 1.70 เท่ำ อนัสง่ผลให้ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องบริษัทฯ ลดลง อย่ำงไรก็ตำม 
กำรกู้ยืมดงักลำ่วไมม่ีผลกระทบตอ่เง่ือนไขทำงกำรเงิน (Financial Covenant) ของบริษัทฯ ที่มีในปัจจบุนั 

▪ มีควำมเสีย่งในกำรได้รับผลตอบแทนจำกกำรลงทนุลำ่ช้ำ หำกงำนก่อสร้ำงคลงัดงักลำ่วไมเ่ป็นไปตำมที่คำด และ
หำกผู้ รับบริกำรไมต่อ่สญัญำให้บริกำรเมือ่ครบก ำหนดสญัญำ 12 ปีแรก หรือ 17 ปี (กรณีผู้ รับริกำรตอ่อำยุสญัญำ
จำก 12 ปี เป็น 17 ปีแล้ว) ซึง่อำจต้องใช้ระยะเวลำในกำรจดัหำผู้ใช้บริกำรรำยอื่นมำทดแทน 

▪ มีควำมเสีย่งกรณีไมส่ำมำรถจดัหำผู้ รับบริกำรรำยใหมม่ำทดแทนผู้ผู้ รับบริกำรรำยเดิม เนื่องจำกข้อจ ำกดัด้ำนต่ำงๆ 
ของโครงกำร เช่น เป็นคลงัที่สำมำรถเก็บได้เฉพำะของเหลวประเภทน ำ้มนัเชือ้เพลิง และท่ำเรือของบริษัทฯ ไม่สำมำรถ
รับเรือที่มีขนำดใหญ่ได้ เป็นต้น  



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัรำยกำรได้มำซึง่สินทรัพย์ 
 

9 
 

ส่วนที่ 1  การขออนุมตัิให้บริษัท เอน็เอฟซทีี จ ากัด เข้าลงทุนในโครงการคลังน า้มนัเชือ้เพลิง 
 
1.1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 
 
ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครัง้ที่ 5/2562 เมื่อวนัที่ 22 เมษำยน 2562 ได้มีมติอนมุตัิให้น ำเสนอต่อที่ประชุมวิสำมญัผู้ ถือ
หุ้นเพื่อพิจำรณำอนมุตัิให้ NFCT ซึ่งเป็นบริษัทยอ่ยที่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 100.00 เข้ำลงทนุในโครงกำรคลงัน ำ้มนั
เชือ้เพลิง เพื่อให้บริกำรคลังสินค้ำเหลว  และให้บริกำรระบบขนส่งน ำ้มันทำงท่อแก่บริษัท เชลล์แห่งประเทศไทย จ ำกัด 
(“ผู้ รับบริกำร”) โดยบริษัทฯ จะเข้ำท ำสญัญำให้บริกำรเป็นระยะเวลำ 12 ปี พร้อมสิทธิของผู้ รับบริกำรในกำรต่ออำยสุญัญำ
ออกไปอีก 5 ปี รวมเป็นทัง้สิน้ 17 ปี ทัง้นีโ้ครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงินี ้มีอำยโุครงกำรทัง้สิน้ 30 ปี นบัตัง้แต ่1 กรกฎำคม 2562 
- 30 มิถนุำยน 2592 
 
โดย บริษัทฯ จะด ำเนินกำรคืนสิทธิกำรใช้ที่ดินบำงสว่นในเขตนิคมอุตสำหกรรมมำบตำพุด ที่มีสญัญำเช่ำอยู่ ณ ปัจจุบนั กบั
กำรนิคมอตุสำหกรรมแห่งประเทศไทย (“กนอ.” หรือ “IEAT”) จ ำนวน 43 ไร่ 67.90 ตำรำงวำ (จำกพืน้ที่ทัง้หมดจ ำนวน 541 ไร่ 
1 งำน 76.66 ตำรำงวำ) และให้ NFCT เข้ำใช้ที่ดินดงักลำ่วเป็นพืน้ท่ีส ำหรับโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิ ทัง้นี ้กนอ. ได้พิจำรณำ
และอนุมตัิให้ NFCT ใช้ที่ดินดงักล่ำว โดยที่ บริษัทฯ และ NFCT ต้องปฏิบตัิตำมเง่ือนไขของ กนอ. (รำยละเอียดของเง่ือนไข
แสดงในสว่นท่ี 1 ข้อที่ 1.1.4) ให้แล้วเสร็จก่อนกำรก่อสร้ำงหรือกำรด ำเนินกำรใดๆ บนที่ดินดงักลำ่ว 
 
1.1.1   วัน เดือน ปี ที่เกิดรายการ 
 
กำรเข้ำท ำรำยกำรดงักลำ่วจะต้องได้รับอนมุตัิจำกที่ประชมุวิสำมญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2562 ของบริษัทฯ ซึ่งจะจดัขึน้ในวนัที่ 21 
มิถนุำยน 2562 นอกจำกนี ้บริษัทฯ และ NFCT ยงัต้องปฏิบตัิตำมกฎเกณฑ์หรือเง่ือนไขที่เก่ียวข้องก่อนกำรด ำเนินกำรใดๆ บน
ที่ดินของกนอ. ที่จะใช้เป็นพืน้ที่โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิง (รำยละเอียดของเง่ือนไขแสดงในสว่นที่ 1 ข้อ 1.1.4) โดยบริษัทฯ 
คำดว่ำจะเข้ำท ำสญัญำว่ำจ้ำงก่อสร้ำงโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงกับผู้ รับเหมำภำยในไตรมำส 3 ปี 2562 และคำดว่ำจะ
ก่อสร้ำงและเปิดให้บริกำรในไตรมำส 3 ปี 2564 
 
1.1.2 ประเภทและขนาดของรายการ 
 
โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงดงักลำ่วมีมลูค่ำโครงกำรรวมเท่ำกบั 2,569.99 ล้ำนบำท (ประกอบด้วยค่ำก่อสร้ำงและค่ำใช้จ่ำย
อื่นๆ ระหวำ่งก่อสร้ำงจ ำนวน 1,593.52 ล้ำนบำท ประมำณกำรคำ่เช่ำที่ดินกบักนอ. (รวมคำ่บ ำรุงรักษำสิง่อ ำนวยควำมสะดวก) 
ภำยหลงัเร่ิมด ำเนินงำนจ ำนวน 592.98 ล้ำนบำท ค่ำตอบแทนกำรโอนสิทธิกำรเช่ำที่ดินจ ำนวน 280.60 ล้ำนบำท และต้นทนุ
ทำงกำรเงินระหวำ่งก่อสร้ำงจ ำนวน 102.89 ล้ำนบำท) ถือเป็นรำยกำรได้มำซึง่สินทรัพย์ตำมประกำศได้มำและจ ำหน่ำยไป ที่มี
ขนำดรำยกำรสงูสดุตำมเกณฑ์มลูคำ่รวมของสิง่ตอบแทนเทำ่กบัร้อยละ 180.15 ของมลูคำ่สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ อ้ำงอิงจำก
งบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ส ำหรับปี สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 (ทัง้นี ้หำกพิจำรณำตำมงบกำรเงินระหวำ่งกำลรวมของ
บริษัทฯ สิน้สดุ ณ 31 มีนำคม 2562 แล้วจะมีขนำดรำยกำรสงูสดุเท่ำกบัร้อยละ 164.92 ของมลูค่ำสินทรัพย์รวมของบริษัทฯ) 
โดยบริษัทฯ ไมม่ีรำยกำรได้มำซึง่สนิทรัพย์รำยกำรอื่นที่เกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนที่ผำ่นมำ  
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ทัง้นี ้รำยกำรดงักลำ่วจดัเป็นรำยกำรประเภทได้มำซึ่งทรัพย์สินที่มีขนำดรำยกำรเกินกว่ำร้อยละ  100.00 โดยมีคณุสมบตัิเข้ำ
ข่ำยเง่ือนไขทุกข้อ ตำมข้อ 24 ของประกำศได้มำหรือจ ำหน่ำยไปฯ  จึงได้รับกำรยกเว้นไม่ต้องยื่นขออนุญำตจดทะเบียน
หลกัทรัพย์ของบริษัทฯ เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนต่อตลำดหลกัทรัพย์ฯ อีกครัง้หนึ่ง (Relisting) โดยมีรำยละเอียดเง่ือนไข
ดงักลำ่ว ดงัตอ่ไปนี ้ 

1. ธุรกิจที่ได้มำมีลกัษณะคล้ำยคลงึกนัหรือเสริมกบัธุรกิจของบริษัทจดทะเบียน  
ณ ปัจจุบนั บริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจด้ำนกำรจ ำหนำ่ยเคมีภณัฑ์ อนัได้แก่ แอมโมเนีย แอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ และกรด
ก ำมะถนั อีกทัง้ ยงัให้บริกำรด้ำนคลงัสนิค้ำ บริกำรด้ำนโลจิสติกส์และคลงัเก็บสนิค้ำเหลว และบริกำรทำ่เทียบเรือ ซึง่
มีควำมสอดคล้องและคล้ำยคลงึกบัโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิ ที่ให้บริกำรคลงัสนิค้ำเหลวจดัเก็บน ำ้มนั และบริกำร
ระบบท่อขนส่งน ำ้มนั นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยงัสำมำรถน ำประสบกำรณ์ ควำมเช่ียวชำญ และพนกังำนที่ให้บริกำร
ด้ำนโลจิสติกส์และคลงัเก็บสนิค้ำเหลวที่มีอยูใ่นปัจจบุนั มำปรับใช้ในโครงกำรเพื่อเพิ่มประสทิธิภำพในกำรด ำเนินงำน
ให้ดียิ่งขึน้ 
 

2. บริษัทจดทะเบียนไมม่ีนโยบำยจะเปลีย่นแปลงที่ส ำคญัในธุรกิจหลกัของบริษัท 
ภำยหลงัเข้ำท ำรำยกำร บริษัทฯ จะยงัคงด ำเนินธุรกิจจ ำหนำ่ยเคมีภณัฑ์ และให้บริกำรด้ำนคลงัเก็บสนิค้ำ บริกำรด้ำน 
โลจิสติกส์และคลงัเก็บสนิค้ำเหลว และบริกำรทำ่เทียบเรือเช่นเดิม 

  
3. กลุม่บริษัทจดทะเบียนอนัเป็นผลจำกกำรได้มำซึง่สนิทรัพย์ มีคณุสมบตัิที่จะจดทะเบียนกบัตลำดหลกัทรัพย์ฯ 

กำรเข้ำลงทนุของ NFCT ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ในโครงกำรนีจ้ะส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ มีโอกำสในกำรสร้ำง
รำยได้และก ำไรที่เพิ่มขึน้ในอนำคต ซึ่งจะไม่ส่งผลกระทบใดๆ ต่อคุณสมบัติในกำรเป็นบริษัทจดทะเบียน ตำม
ข้อก ำหนดของตลำดหลกัทรัพย์ฯ  
 

4. ไม่มีกำรเปลีย่นแปลงอยำ่งมีนยัส ำคญัในคณะกรรมกำรของบริษัทจดทะเบียนและในอ ำนำจกำรควบคมุบริษัทหรือผู้
ถือหุ้นท่ีมีอ ำนำจควบคมุของบริษัทจดทะเบียน 
กำรเข้ำลงทนุในโครงกำรนี ้จะเป็นกำรกู้ เงินเพื่อใช้ในกำรด ำเนินโครงกำรและไมม่ีกำรออกหุ้นเพิ่มทนุของบริษัทฯ เพื่อ
ใช้เป็นแหล่งเงินทุน จึงไม่มีผลกระทบต่อโครงสร้ำงผู้ ถือหุ้น นอกจำกนี ้บริษัทฯ ไม่มีนโยบำยหรือแผนกำรที่จะ
เปลี่ยนแปลงคณะกรรมกำร และอ ำนำจควบคมุของบริษัทฯ หรือผู้ ถือหุ้นที่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทฯ ภำยหลงัเข้ำ
ท ำรำยกำร  

 
ดังนัน้ บริษัทฯ มีหน้ำที่ต้องเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกับกำรท ำรำยกำรต่อตลำดหลกัทรัพย์ฯ  และต้องขออนุมัติกำรเข้ำท ำ
รำยกำรดงักลำ่วจำกที่ประชมุผู้ ถือหุ้น โดยต้องได้รับคะแนนเสียงอนมุตัิไม่ต ่ำกวำ่ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้น
ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผู้ ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย รวมทัง้ บริษัทฯ ต้องจัดให้มีที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงินอิสระเพื่อให้ควำมเห็นเก่ียวกบัควำมสมเหตสุมผลของรำยกำร และควำมเป็นธรรมของรำคำและเง่ือนไขของรำยกำรต่อ
ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อประกอบกำรพิจำรณำอนมุตัิกำรท ำรำยกำร 
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1.1.3 สรุปข้อมูลโครงการคลังน า้มนัเชือ้เพลิง  
 
โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิตัง้อยู่บริเวณเขตอตุสำหกรรมทัว่ไป เลขที่ 2 ถนนไอ-สอง นิคมอตุสำหกรรมมำบตำพดุ ต ำบลมำบ
ตำพุด อ ำเภอเมืองระยอง จังหวดัระยอง โดยโครงกำรดงักล่ำวประกอบด้วยคลงัสินค้ำเหลวจดัเก็บน ำ้มนัแก๊สโซลีนพืน้ฐำน 
จ ำนวน 6 ถัง ควำมจุในกำรใช้งำนถงัละ 15 ล้ำนลิตร รวมเป็น 90 ล้ำนลิตร รวมถึงอปุกรณ์เสริมและสิ่งอ ำนวยควำมสะดวก 
อำทิ ป๊ัม ระบบท ำควำมสะอำดท่อ (PIG Cleaning System) ระบบควำมปลอดภยั สถำนีไฟฟ้ำย่อย (Electrical Substation) 
ระบบรับ-จ่ำยทำงเรือขนสง่น ำ้มนั และอำคำรส ำนกังำน เป็นต้น เพื่อใช้ส ำหรับรับน ำ้มนัของผู้ รับบริกำรจำกเรือขนสง่น ำ้มนัที่
เข้ำมำจอดบริเวณทำ่เทียบเรือของบริษัทฯ โดยจะสบูถ่ำยผำ่น 2 ช่องทำง ได้แก่ 
 
1. ระบบทอ่สง่น ำ้มนัของบริษัท ทอ่สง่ปิโตรเลยีมไทย จ ำกดั ณ สถำนีสบูจ่ำยน ำ้มนัมำบตำพดุ  
เร่ิมต้นขนส่งน ำ้มันจำกบริเวณท่ำเทียบเรือของบริษัทฯ โดยรับน ำ้มันมำจำกเรือขนส่งของผู้ รับบริกำรไปยงัคลงัเก็บน ำ้มนั
เชือ้เพลงิบนที่ตัง้โครงกำร โดยมีระยะทอ่ยำวประมำณ 1 กิโลเมตร ส ำหรับกำรสง่น ำ้มนัออกจำกคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิของ NFCT 
บนที่ตัง้โครงกำรไปยงัระบบท่อขนสง่น ำ้มนั ณ สถำนีสบูจ่ำยน ำ้มนัมำบตำพดุ จงัหวดัระยอง ของบริษัท ท่อสง่ปิโตรเลียมไทย 
จ ำกัด (“Thappline”)  ซึ่งเป็นระบบท่อส่งน ำ้มันหลักของประเทศ จะขนส่งผ่ำนท่อส่งน ำ้มันที่มีระยะท่อยำวประมำณ 7 
กิโลเมตร โดยตลอดเส้นทำงแนวท่อ จะมีกำรก่อสร้ำงท่อสง่ที่วำงบนแนวโครงสร้ำงท่อผ่ำนน ำ้มนั (“Pipe Rack”) ของเจ้ำของ 
Pipe Rack ซึ่งขณะนี ้NFCT ได้รับกำรอนมุตัิในหลกักำรเพื่อวำงท่อบน Pipe Rack ดงักลำ่ว ตลอดเส้นทำงจำกเจ้ำของ Pipe 
Rack แล้ว และอยูร่ะหวำ่งกระบวนกำรเข้ำท ำสญัญำเช่ำพืน้ท่ีวำงทอ่ตำมขัน้ตอนตอ่ไป 
 
2. ทอ่ขนสง่น ำ้มนัเข้ำสูเ่รือขนสง่ขนำดเลก็ตำมควำมต้องกำรของผู้ รับบริกำร 
เร่ิมต้นขนส่งน ำ้มันจำกบริเวณท่ำเทียบเรือของบริษัทฯ โดยรับน ำ้มันมำจำกเรือขนส่งของผู้ รับบริกำรไปยงัคลงัเก็บน ำ้มนั
เชือ้เพลิงบนที่ตัง้โครงกำร ซึ่งมีมีระยะท่อยำวประมำณ 1 กิโลเมตร ส ำหรับกำรสง่น ำ้มนัออกจำกคลงัเก็บน ำ้มนัเชือ้เพลิงไปสู่
เรือขนสง่ขนำดเล็กนัน้ NFCT จะจ่ำยน ำ้มนัขำออกจำกคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงผ่ำนท่อขนสง่เดิมที่รับน ำ้มนัมำจำกเรือขนสง่ของ
ผู้ รับบริกำร ซึง่จะด ำเนินกำรรับ-จ่ำยน ำ้มนัตำมควำมต้องกำรของลกูค้ำ 
 
ทัง้นี ้NFCT ได้ว่ำจ้ำงบริษัท แดวู เทค (ไทยแลนด์) จ ำกัด  (“Daewoo”) ซึ่งเป็นที่ปรึกษำทำงด้ำนวิศวรรมและงำนเทคนิคที่
เก่ียวข้อง เพื่อจดัท ำรำยงำนกำรวิเครำะห์และออกแบบทำงวิศวกรรม ในกำรพิจำรณำและวิเครำะห์กำรด ำเนินกำรด้ำนเทคนิค 
รวมถึงงบประมำณลงทนุที่ใช้ส ำหรับก่อสร้ำงโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิง จำกรำยงำนของ Daewoo ลงวนัที่ 11 พฤษภำคม 
2562 งบประมำณลงทนุในโครงกำรสรุปได้ ดงันี ้
 

งบประมาณลงทุนก่อสร้างของโครงการคลังน า้มนัเชือ้เพลิง 
 รายการ มูลค่าเงนิลงทุนโดยประมาณ (ล้านบาท) 

1 กำรก่อสร้ำงและกำรจดัซือ้จดัจ้ำง 1,160.19 
2 งำนด้ำนวศิวกรรมและบริหำรโครงกำร 103.67 
3 คำ่ใช้จำ่ยในกำรด ำเนินงำนก่อสร้ำง 50.55 
4 กำรทดสอบระบบ 12.80 
5 คำ่ใช้จำ่ยส ำรองฉกุเฉิน 92.79 

รวม 1,420.00 
ที่มำ : รำยงำนวิเครำะห์และออกแบบทำงวิศวกรรมของ Daewoo 
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ภาพที่ตัง้ของโครงการในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด 

 
ที่มำ : รำยงำนศกึษำควำมเป็นไปได้ (Feasibility Study) ของโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงจำกบริษัทฯ 

 
ภาพเส้นทางการรับ-ส่งน า้มนัของโครงการ 

 
ที่มำ : รำยงำนศกึษำควำมเป็นไปได้ (Feasibility Study) ของโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงจำกบริษัทฯ 
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ภาพที่ดินส าหรับเป็นที่ตัง้ของโครงการคลังน า้มนัเชือ้เพลิง 

 
ที่มำ : บริษัทฯ 

  
ภาพแบบแปลนของโครงการคลังน า้มนัเชือ้เพลิง 

 
ที่มำ : บริษัทฯ 

 
ภาพแนวโครงสร้างท่อ (Pipe Rack) และท่อขนส่งน า้มนั 

 
ที่มำ : บริษัทฯ 
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1.1.4 คู่สัญญาที่เกี่ยวข้องและเงื่อนไขที่ส าคัญของสัญญา 
 
กำรเข้ำลงทุนในโครงกำรคลงัน ำ้มันเชือ้เพลิงในครัง้นี ้กลุ่มบริษัทฯ ต้องเข้ำท ำสญัญำ และ/หรือได้รับหนังสืออนุมัติจำก
คูส่ญัญำรำยตำ่งๆ เพื่อให้โครงกำรดงักลำ่วสำมำรถด ำเนินกำรได้ตำมแผนงำนท่ีวำงไว้ โดยสรุปโครงสร้ำงในกำรเข้ำท ำรำยกำร
และคูส่ญัญำตำ่งๆ ท่ีเก่ียวข้องได้แสดงไว้ในแผนภำพด้ำนลำ่ง 
 

สรุปโครงสร้างการเข้าท ารายการและคู่สัญญาที่เกี่ยวข้อง 
 

 
หมำยเหต ุนอกจำกนี ้NFCT ยงัมีคำ่ที่ปรึกษำและคำ่ใช้จำ่ยอ่ืนๆ ที่เก่ียวข้องกบักำรเตรียมกำรและกำรก่อสร้ำงโครงกำร จ ำนวน 131.46 ล้ำนบำท 

 
จำกแผนภำพข้ำงต้น กำรเข้ำลงทุนในโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงของ NFCT ที่มีมูลค่ำโครงกำรรวม 2,569.99 ล้ำนบำท มี
เอกสำรและสำระส ำคญัที่เก่ียวข้อง อนัได้แก่  
1) สญัญำให้บริกำรกบัผู้ รับบริกำร : เพื่อให้บริกำรแก่ผู้ รับบริกำรในด้ำนคลงัเก็บสนิค้ำเหลวประเภทน ำ้มนัเชือ้เพลงิ และบริกำร
ด้ำนโลจิสติกส์ผำ่นระบบทอ่ขนสง่ ซึง่ในขณะนีอ้ยูร่ะหวำ่งให้ผู้ รับบริกำรพิจำรณำลงนำม  

2) สญัญำกู้ยืมเงินกบัสถำบนักำรเงิน : เพื่อด ำเนินกำรกู้ยืมเงินจ ำนวนวงเงินรวม 1,420 ล้ำนบำท ส ำหรับใช้เป็นแหลง่เงินทนุ
หลกัส ำหรับเข้ำท ำรำยกำร โดยมีกำรลงนำมในสญัญำจำกคูส่ญัญำทัง้สองเรียบร้อยแล้ว 

3) สญัญำเช่ำที่ดินกบั กนอ. : เพื่อเช่ำที่ดินจ ำนวน 43 ไร่ 67.90 ตำรำงวำ ในเขตนิคมอตุสำหกรรมมำบตำพดุ ส ำหรับใช้เป็น
ที่ตัง้ของโครงกำร โดยในขณะนี ้NFCT ได้รับร่ำงหนงัสืออนมุติกำรใช้ที่ดินเพื่อประกอบกิจกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงจำกกนอ. 
แล้ว และอยูร่ะหวำ่งกำรพิจำรณำร่ำงสญัญำดงักลำ่ว 

NFC 

NFCT ผู้รับบริการ 

ให้บริกำร 

กนอ. 

คำ่บริกำร (12+5 ปี) 

ก่อสร้ำงโครงกำร 

เพิ่มทนุจ ำนวน  

325.00 ลบ. และให้กู้

จ ำนวน 252.01 ลบ. 

สถาบันการเงนิ 

ผู้รับเหมาก่อสร้าง 
ใช้บริกำร 

เจ้าของโครงสร้าง 
ท่อผ่านน า้มัน 

ให้สทิธิกำรใช้ท่ีดนิ 30 ปี 

43-0-67.9 ไร่ 

วงเงินกู้ รวม 

1,420.00 ลบ 

เงินต้นและดอกเบีย้ 

(ต้นทนุทำงเงินระหว่ำงก่อสร้ำง 

102.89 ลบ.) 

คำ่เช่ำ 

ให้เช่ำ Pipe Rack 

ช ำระคำ่ก่อสร้ำง 

1,420 ลบ. 

โครงการคลัง 

น า้มันเชือ้เพลิง 

คืนสิทธิกำรใช้ท่ีดิน 43-0-67.9 ไร่ 

มลูคำ่โครงกำรรวม 

2,569.99 ลบ. 

 

คำ่ตอบแทน

สทิธิกำรเช่ำ 

280.60 ลบ. 

คำ่มดัจ ำและคำ่เช่ำท่ีดนิ (รวมคำ่

บ ำรุงรักษำฯ) ระหว่ำงก่อสร้ำง 

42.06 ลบ. และคำ่เชำ่ท่ีดนิหลงั

เร่ิมด ำเนินงำน 592.98 ลบ. 
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4) หนงัสอือนมุตัิกำรคืนสทิธิกำรใช้ที่ดินของบริษัทฯ แก่ กนอ. : เพื่อคืนสทิธิกำรใช้ที่ดินท่ีบริษัทฯ มีอยูใ่นปัจจบุนั จ ำนวน 43 ไร่ 
67.90 ตำรำงวำ และให้ NFCT เช่ำที่ดินดงักลำ่วกบั กนอ. ส ำหรับเป็นพืน้ท่ีส ำหรับโครงกำร โดยในขณะนี ้บริษัทฯ ได้รับร่ำง
หนงัสอือนมุตัิจำก กนอ. แล้ว 

5) สญัญำเช่ำ Pipe Rack กับ เจ้ำของโครงสร้ำงท่อผ่ำนน ำ้มนั : เพื่อวำงท่อขนส่งน ำ้มนัของ NFCT บน Pipe Rack ส ำหรับ
เช่ือมต่อไปยงั Thappline โดยในขณะนี ้NFCT ได้รับหนงัสืออนมุติในหลกักำรวำงท่อเบือ้งต้นจำกคู่สญัญำแล้ว และก ำลงั
ด ำเนินกำรเจรจำและร่ำงสญัญำตำมขัน้ตอนตอ่ไป 

6) สญัญำวำ่จ้ำงรับเหมำก่อสร้ำงกบัผู้ รับเหมำ : เพื่อก่อสร้ำงคลงัสนิค้ำเหลวจดัเก็บน ำ้มนัจ ำนวน 6 ถงั ควำมจใุนกำรใช้งำนถงั
ละ 15 ล้ำนลิตร รวมทัง้สิน้ 90 ล้ำนลิตร รวมถึงท่อขนส่ง เคร่ืองจักร อุปกรณ์ และสิทธิต่ำงๆ ที่เก่ียวข้อง โดยในขณะนีอ้ยู่
ระหว่ำงกำรจัดหำผู้ รับเหมำก่อสร้ำง และคำดว่ำจะเข้ำท ำสญัญำจ้ำงเหมำก่อสร้ำงโครงกำรฯ ภำยในไตรมำส 3 ปี พ.ศ. 
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นอกจำกนี ้NFCT จะช ำระค่ำโอนสิทธิกำรใช้ที่ดินให้แก่บริษัทฯ จ ำนวน 280.60 ล้ำนบำท ซึ่งแหลง่เงินทนุในกำรช ำระค่ำโอน
ดงักลำ่วมำจำกเงินเพิ่มทนุจำกบริษัทฯ ทัง้สิน้จ ำนวน 325.00 ล้ำนบำท โดยที่สว่นที่เหลือจำกกำรช ำระคำ่โอนสิทธิกำรใช้ที่ดิน
จ ำนวน 44.40 ล้ำนบำท NFCT จะใช้เป็นแหลง่เงินทนุในกำรพฒันำโครงกำรในครัง้นี ้  
 
จำกที่กลำ่วข้ำงต้น เนื่องจำกสญัญำกบัคูส่ญัญำบำงรำยกำรอยูใ่นระหวำ่งกำรพิจำรณำลงนำม และ/หรือร่ำงสญัญำ และ/หรือ
เจรจำ ดงันัน้สรุปสำระส ำคญัของสญัญำที่ปรำกฏในรำยงำนของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระฉบบันี ้จึงพิจำรณำจำกข้อมลูที่ ที่
ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้รับ ณ วนัท่ีจดัท ำรำยงำน 
 
อนึ่ง ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีข้อจ ำกดัในกำรเปิดเผยข้อมลูที่มีควำมอ่อนไหวและเป็นควำมลบัทำงธุรกิจ เช่น ข้อมลูส ำคญั
บำงสว่นจำกสญัญำให้บริกำรคลงัสินค้ำเหลวและบริกำรระบบท่อขนสง่น ำ้มนักบัผู้ รับบริกำร เป็นต้น โดยข้อมลูดงักลำ่วเป็น
ข้อมลูที่อำจสง่ผลต่อภำวะกำรแข่งขนัในอตุสำหกรรมปิโตรเลียมที่มีผู้ผลิตน้อยรำย ได้ ดงันัน้ กำรเปิดเผยข้อมลูที่ส ำคญับำง
รำยกำรอำจก่อให้เกิดผลเสียหรือสง่ผลกระทบต่อกำรประกอบธุรกิจของโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิง ได้อยำ่งมีนยัส ำคญั และ
อำจท ำให้ผู้ รับบริกำรเสยีเปรียบคูแ่ขง่ทำงกำรค้ำ อยำ่งไรก็ตำม ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเช่ือวำ่กรณีดงักลำ่ว จะไมเ่ป็นเหตทุี่
ท ำให้รำยงำนของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระฉบบันีข้ำดควำมนำ่เช่ือถือ หรือสง่ผลกระทบตอ่ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงิน
อิสระอย่ำงมีนยัส ำคญั หำกเง่ือนไขส ำคญัในร่ำงสญัญำต่ำงๆ เป็นไปตำมร่ำงเอกสำรที่ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้รับ ณ วนั
จดัท ำรำยงำน 
 
สรุปสำระส ำคญัของร่ำงสญัญำให้บริกำรคลงัสนิค้ำเหลวและบริกำรระบบทอ่ขนสง่น ำ้มนั 
คูส่ญัญำ ▪ บริษัท เชลล์แหง่ประเทศไทย จ ำกดั (“ผู้ รับบริกำร”) 

▪ บริษัท เอ็นเอฟซีที จ ำกดั (“ผู้ให้บริกำร”) 
รำยละเอียดของ
งำนบริกำร 

1) ผู้ ให้บริกำรจะด ำเนินกำรก่อสร้ำงคลงัเก็บสินค้ำเหลวและระบบท่อขนสง่ให้อยู่ในสภำพที่พร้อมใช้
งำน ดงันี ้

▪ ก่อสร้ำงคลงัเก็บสินค้ำเหลวจ ำนวน 6 ถัง โดยมีขนำดควำมจุถังละ 15 ล้ำนลิตร รวมเป็นจ ำนวน
ทัง้สิน้ 90 ล้ำนลติร ตำมมำตรฐำนท่ีผู้ รับบริกำรก ำหนด 
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▪ ก่อสร้ำงท่อขนำดเส้นผ่ำศนูย์กลำง 16 นิว้ เพื่อกำรขนสง่น ำ้มนัเชือ้เพลิงจำกคลงัเก็บสินค้ำเหลวไป
ยงัระบบขนสง่น ำ้มนัทำงท่อของบริษัท ท่อสง่ปิโตรเลียมไทย จ ำกดั  ณ สถำนีสบูจ่ำยน ำ้มนัมำบตำ
พดุ จงัหวดัระยอง  

▪ ก่อสร้ำงท่อขนำดเส้นผ่ำศนูย์กลำง 16 นิว้  เพื่อกำรขนสง่น ำ้มนัเชือ้เพลิงจำกท่อทำงท่ำเรือมำบตำ
พดุไปยงัคลงัเก็บสนิค้ำเหลว 

▪ ก่อสร้ำงสว่นควบหรือสิง่อ ำนวยควำมสะดวกอื่นๆ ที่เก่ียวข้องกบักำรใช้งำนคลงัเก็บสนิค้ำเหลว  
▪ สะพำนเทียบเรือ (Jetty) ต้องเป็นไปตำมมำตรฐำนท่ีผู้ รับบริกำรก ำหนด 
2) ผู้ ให้บริกำรจะให้บริกำรแก่ผู้ รับบริกำรในกำรขนส่งน ำ้มันเชือ้เพลิงและกักเก็บน ำ้มั น โดยมี

รำยละเอียดดงันี ้
▪ ให้บริกำรขนสง่น ำ้มนัเชือ้เพลงิและกกัเก็บในคลงัเก็บสนิค้ำเหลว 
▪ จดัให้มีสิง่อ ำนวยควำมสะดวกที่จ ำเป็นส ำหรับขนสง่และกกัเก็บน ำ้มนัเชือ้เพลงิ 
▪ บริหำรจดักำรให้กำรให้บริกำรขนสง่และกกัเก็บน ำ้มนัเชือ้เพลงิเป็นไปตำมมำตรฐำนของผู้ รับบริกำร 

และกฎหมำยที่เก่ียวข้อง 
ระยะเวลำกำร
ให้บริกำร 

12 ปี (นบัตัง้แต่วนัที่เร่ิมต้นให้บริกำร ซึ่งตรงกบัวนัที่ 1 กนัยำยน 2564 – 31 สิงหำคม 2576) และสิทธิ
ในกำรตอ่สญัญำอีก 5 ปี (โดยผู้ รับบริกำรจะต้องแจ้งลว่งหน้ำไมน้่อยกวำ่ 6 เดือน ก่อนวนัท่ีหมดสญัญำ 
12 ปีแรก) อยำ่งไรก็ตำม วนัเร่ิมต้นให้บริกำรอำจมีเปลีย่นแปลงขึน้อยูก่บักำรตกลงกนัของคูส่ญัญำ  

คำ่บริกำร และ
เง่ือนไขกำรช ำระ 

คำ่บริกำร แบง่เป็น 2 สว่น ดงันี ้
1) อตัรำค่ำบริกำรคงที่รำยปีส ำหรับกำรกกัเก็บน ำ้มนั โดยมีอตัรำกำรเติบโตตำมที่ก ำหนดตลอดอำยุ

สญัญำ 
2) อตัรำคำ่บริกำรตำมปริมำณน ำ้มนัท่ีไหลเข้ำและกกัเก็บในคลงั (Variable Throughput Fee) โดยคิด

คำ่บริกำรตำมจ ำนวนลติรของน ำ้มนัที่ไหลเข้ำคลงั และมีอตัรำกำรเติบโตตำมที่ก ำหนดในสญัญำ 
ทัง้นี ้อัตรำค่ำบริกำร ค ำนวณจำก ผลรวมของ อัตรำค่ำบริกำรคงที่รำยปี และ อัตรำค่ำบริกำรตำม
จ ำนวนน ำ้มนัท่ีไหลเข้ำและกกัเก็บในคลงั 

จ ำนวนถงัที่มี
กำรใช้บริกำร 

6 ถงั แบง่ตำมกำรใช้งำน ดงันี ้
1) กกัเก็บเพื่อเป็นน ำ้มนัส ำรองตำมปริมำณที่กฎหมำยก ำหนด จ ำนวน 2.00 ถงั 
2) กกัเก็บเพื่อจดัจ ำหนำ่ย จ ำนวน 4.00 ถงั 
โดยมีปริมำณสินค้ำเหลวที่ไหลเข้ำคลงัเก็บสินค้ำเหลวเฉลี่ยไม่ต ่ำกว่ำ 80.00 ล้ำนลิตรต่อถงัต่อปี และมี
อตัรำกำรเติบโตตำมประมำณกำรของผู้ รับบริกำร 

กำรทดสอบก่อน
กำรให้บริกำร 

1) ผู้ ให้บริกำรจะต้องด ำเนินกำรทดสอบทกุระบบตำมมำตรฐำนของผู้ รับบริกำร และน ำสง่ข้อก ำหนด
และเง่ือนไขกำรทดสอบ (Test Protocal) แก่ผู้ รับบริกำรไม่น้อยกว่ำ 6 เดือนก่อนวันที่เ ร่ิมต้น
ให้บริกำร  

2) หลงักำรทดสอบ (Testing Date) ผู้ ให้บริกำรจะออกหนงัสือรับรองกำรแล้วเสร็จพร้อมใช้งำน (The 
Completion Certificate) (“หนงัสอืรับรองฯ”)   

3) นบัจำกวนัท่ีผู้ให้บริกำรออกหนงัสอืรับรองฯ ผู้ให้บริกำรจะต้องแจ้งผู้ รับบริกำรเร่ืองวนัทดสอบกำรใช้
งำนระบบ (Commissioning Date) 

กำรท ำ
ประกนัภยั 

ผู้ให้บริกำรเป็นผู้ รับผิดชอบในกำรท ำประกนัเพื่อคุ้มครองทรัพย์สนิระหวำ่งตลอดระยะเวลำกำร
ให้บริกำร  

กำรเลกิสญัญำ 
(Termination) 

1) คู่สญัญำแต่ละฝ่ำยสำมำรถบอกเลิกสญัญำได้ หำกฝ่ำยหนึ่งท ำหนงัสือแจ้งเตือนจำกกำรกระท ำที่
ผิดข้อก ำหนดใดๆ ตำมที่ระบไุว้ในสญัญำ โดยไมไ่ด้รับกำรแก้ไขหรือชดเชยภำยใน 60 วนันบัแตว่นัที่
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ได้รับหนังสือแจ้งเตือน เช่น คู่สญัญำไม่ปฏิบตัิตำมกฎหมำยทำงกำรค้ำ คู่สญัญำไม่ปฏิบตัิตำม
กฎหมำยต่อต้ำนกำรติดสินบนและคอร์รัปชัน่ หรือเกิดควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์ (Conflict of 
interest) ระหวำ่งคูส่ญัญำหรือบคุคลที่เก่ียวข้องกบัคูส่ญัญำ เป็นต้น 

2) กำรบอกเลกิสญัญำโดยผู้ให้บริกำรก่อนวนัท่ีเร่ิมด ำเนินกำรโดยสำเหตอุื่นใดนอกเหนือจำกที่ระบไุว้
ในสญัญำ ผู้ รับบริกำรมีสทิธิเรียกเก็บคำ่เสยีหำยได้ตำมจ ำนวนท่ีก ำหนดในสญัญำ  

3) กำรบอกเลกิสญัญำโดยผู้ รับบริกำร เนื่องจำก 
3.1) สำเหตทุี่ไมไ่ด้เกิดจำกควำมผิดของผู้ให้บริกำร โดยผู้ให้บริกำรมีสทิธิเรียกเก็บคำ่เสยีหำยได้

ตำมอตัรำที่ระบใุนสญัญำ 
3.2) สำเหตทุี่เกิดจำกควำมผิดของผู้ให้บริกำร หรือกรณีที่ผู้ให้บริกำรไมส่ำมำรถปฏิบตัิตำมเง่ือนไขที่

ก ำหนดในสญัญำได้ โดยผู้ รับบริกำรมีสทิธิเรียกเก็บคำ่เสยีหำยได้ตำมอตัรำที่ระบใุนสญัญำ  
กำรขอระงบักำร
ใช้บริกำร
ชัว่ครำว 
(Suspension) 

1) ผู้ รับบริกำรมีสทิธิระงบักำรใช้บริกำรชัว่ครำวได้ทนัที โดยแจ้งเป็นลำยลกัษณ์อกัษร กรณีที่มเีหตุ
ตำมที่สญัญำระบไุว้เกิดขึน้ เช่น เกิดข้อผิดพลำด กำรละเว้น ข้อบกพร่อง กำรปฏิบตังิำนที่ไมเ่ป็นไป
ตำมมำตรฐำนท่ีก ำหนดไว้ เป็นต้น 

2) ผู้ รับบริกำรมีสทิธิระงบักำรใช้บริกำรชัว่ครำวได้ ตำมดลุพินิจของผู้ รับบริกำร โดยต้องแจ้งเป็น
หนงัสอืลว่งหน้ำ 7 วนั ให้แก่ผู้ รับบริกำร 

3) กรณีผู้ รับบริกำรระงบักำรใช้บริกำรเนื่องจำกเหตุบกพร่องของผู้ให้บริกำร ผู้ให้บริกำรจะเป็น
ผู้ รับผิดชอบในกำรชดเชยและเยยีวยำควำมเสยีหำยที่เกิดขึน้ 

4) ผู้ รับบริกำรสำมำรถยกเลกิกำรระงบักำรใช้บริกำรชัว่ครำวนี ้โดยแจ้งเป็นลำยลกัษณ์อกัษร ทัง้นี ้ผู้
ให้บริกำรจะด ำเนินกำรให้บริกำรตอ่โดยทนัที 

หนงัสอืค ำ้
ประกนั 

ผู้ให้บริกำรต้องจดัให้มีหนงัสอืค ำ้ประกนัแก่ผู้ รับบริกำรตำมวงเงินที่ก ำหนดไว้ตลอดระยะเวลำกำร
ให้บริกำร  

 
ทัง้นี ้จำกกำรพิจำรณำสญัญำให้บริกำรท่ี NFCT ท ำกบัผู้ รับบริกำร กำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และเอกสำรท่ีได้รับ พบว่ำ รำยได้ที่
ได้จำกกำรให้บริกำร ซึง่ประกอบด้วย 2 สว่น ได้แก่ (1) อตัรำคำ่บริกำรคงที่ (2) อตัรำคำ่บริกำรตำมจ ำนวนน ำ้มนัท่ีไหลเข้ำและ
กกัเก็บในคลงันัน้ ในกรณีที่ผู้ รับบริกำรช ำระค่ำบริกำรเพียงแค่สว่นของอตัรำคำ่บริกำรคงที่รำยปีให้แก่ NFCT และไม่มีกำรใช้
บริกำรหรือสง่น ำ้มนัเข้ำคลงัใดๆ ตำมระยะเวลำที่ใช้บริกำร ผลรวมของคำ่บริกำรคงที่ในช่วงระยะเวลำของสญัญำดงักลำ่วจะมี
มลูคำ่สงูกวำ่เงินลงทนุในโครงกำรนี ้ทัง้นี ้ตัง้อยูส่มมติฐำนวำ่ปัจจยัอื่นๆ ในกำรเข้ำท ำรำยกำรนัน้ไมเ่ปลีย่นแปลง 
 
สรุปสำระส ำคญัของร่ำงหนงัสอือนมุติให้ NFCT ใช้ที่ดินเพื่อประกอบกิจกำรคลงัน ำ้มนับนท่ีดินของกนอ. 
คูส่ญัญำ ▪ บริษัท เอ็นเอฟซีที จ ำกดั (NFCT) 

▪ กำรนิคมอตุสำหกรรมแหง่ประเทศไทย (กนอ.) 
รำยละเอียด กนอ. อนุมตัิให้ NFCT ใช้ที่ดินแปลงที่ I-20/1 (บำงส่วน) เนือ้ที่ประมำณ 43 ไร่ 67.90 ตำรำงวำ เพื่อ

ประกอบกิจกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิง ในเขตอตุสำหกรรมทัว่ไป เลขที่ 2 ถนนไอ-สอง นิคมอตุสำหกรรม
มำบตำพดุ จงัหวดัระยอง 
ทัง้นี ้กนอ. อยูร่ะหวำ่งกำรพิจำรณำอนมุตัิให้ใช้ที่ดินดงักลำ่วตำมรำยละเอียดข้ำงต้นแก่ NFCT  

ระยะเวลำให้เชำ่ 30 ปี 
อตัรำคำ่เช่ำ ตำมประกำศกนอ. ท่ีอตัรำ 292,000 บำท ตอ่ไร่ตอ่ปี โดยปรับเพิ่มอตัรำคำ่เช่ำทกุปีในอตัรำร้อยละ 3.00 

นบัจำกวนัที่ท ำสญัญำเช่ำที่ดิน 
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เง่ือนไขที่ส ำคญั ก่อนกำรก่อสร้ำงหรือด ำเนินกำรใดๆ บนท่ีดินของกนอ. NFCT ต้องด ำเนินกำรตำมเง่ือนไขตำ่งๆ ดงันี ้
▪ NFCT ต้องปฏิบัติตำมมำตรกำรป้องกันและแก้ไขผลกระทบสิ่งแวดล้อม และมำตรกำรติดตำม

ตรวจสอบผลกระทบสิง่แวดล้อมที่ระบใุน รำยงำนกำรวิเครำะห์ผลกระทบสิง่แวดล้อม (“EIA”) ฉบบั
แก้ไขเพิ่มเติมของโครงกำรท่ำเทียบเรือที่บริษัทฯ จัดท ำ ซึ่งได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำน
นโยบำยและแผนทรัพยำกรธรรมชำติและสิง่แวดล้อม (“สผ.”) แล้ว 

▪ NFCT ต้องปฏิบตัิตำมประกำศและกฎหมำยของ กนอ. 
 
สรุปสำระส ำคญัของร่ำงหนงัสอือนมุติให้บริษัทฯ คืนสทิธิกำรใช้ที่ดินบำงสว่นแก่กนอ. 
คูส่ญัญำ ▪ บริษัท เอ็นเอฟซี จ ำกดั (มหำชน) (NFC) 

▪ กำรนิคมอตุสำหกรรมแหง่ประเทศไทย (กนอ.) 
รำยละเอียด กนอ. รับทรำบกำรคืนสทิธิกำรใช้ที่ดินของบริษัทฯ บนที่ดินแปลงที่ I-20/1 (บำงสว่น) เนือ้ที่ประมำณ 43 

ไร่ 67.90 ตำรำงวำ จำกบริษัทฯ เพื่อประสงค์ให้ กนอ. ให้เช่ำที่ดินดงักล่ำวแก่ NFCT ซึ่งจะน ำไปใช้
ประกอบกิจกำรคลงัน ำ้มนั ทัง้นี ้ภำยหลงักำรคืนสิทธิกำรใช้ที่ดินนีเ้สร็จสิน้ บริษัทฯ จะมีพืน้ที่ของที่ดิน
ภำยใต้สทิธิกำรใช้ที่ดิน เทำ่กบั 498 ไร่ 1 งำน 8.76 ตำรำงวำ จำกเดิมที ่541 ไร่ 1 งำน 76.66 ตำรำงวำ 
ทัง้นี ้กนอ. อยูร่ะหวำ่งกำรพิจำรณำกำรคืนสทิธิกำรใช้ที่ดินดงักลำ่วตำมรำยละเอียดข้ำงต้นจำก บริษัทฯ 

ค่ ำ ธ ร รม เนี ยม
กำรคืนสทิธิ 

กนอ. สงวนสทิธิกำรคิดคำ่บริกำรตอบแทนกำรโอนสทิธิกำรใช้ที่ดินตำมประกำศกำรนิคมอตุสำหกรรมที่
จะประกำศใช้ในอนำคต 

เง่ือนไขที่ส ำคญั ▪ บริษัทฯ ต้องแก้ไขรำยงำนกำรวิเครำะห์ผลกระทบสิ่งแวดล้อมเบือ้งต้น  (“IEE”) ของโครงกำรปุ๋ ย
แหง่ชำติให้ครอบคลมุ เนื่องจำกกำรเปลีย่นแปลงขนำดและประโยชน์กำรใช้พืน้ท่ี 

▪ บริษัทฯ ต้องแก้ไข EIA ของโครงกำรท่ำเทียบเรือที่บริษัทฯ จัดท ำ  ให้ครอบคลมุกิจกรรมกำรขนสง่
น ำ้มนัเชือ้เพลิง ทัง้จำกท่ำเรือ คลงัน ำ้มนั และระบบท่อขนสง่ ก่อนกำรประกอบกิจกำรขนสง่น ำ้มนั
เชือ้เพลงิ 

▪ บริษัทฯ ต้องยื่นค ำขอทั่วไป (กนอ.01/3) เพื่อขอเพิ่มประเภทกำรประกอบกิจกำรขนส่งน ำ้มัน
เชือ้เพลงิ 

▪ บริษัทฯ ต้องด ำเนินกำรขอแก้ไขสญัญำร่วมด ำเนินงำนเพื่อกำรพฒันำพืน้ที่ก่อสร้ำงท่ำเทียบเรือ ให้
สอดคล้องและครอบคลมุกำรประกอบกิจกำรท่ำเรือขนถ่ำยน ำ้มนัเชือ้เพลงิ และกิจกรรมที่เก่ียวข้อง
อื่นๆ 

▪ บริษัทฯ ต้องยินยอมให้ NFCT ใช้ถนนเข้ำ-ออก  
 
สรุปสำระส ำคญัของสญัญำเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 
คูส่ญัญำ ▪ ธนำคำรกสกิรไทย จ ำกดั (มหำชน) (“ผู้ให้กู้ ”) 

▪ บริษัท เอ็นเอฟซีที จ ำกดั (“NFCT”) (“ผู้กู้ ”)  
วงเงินกู้  วงเงินกู้ที่ 1 : วงเงินกู้  (Term Loan) จ ำนวน 1,100.00 ล้ำนบำท  

วงเงินกู้ที่ 2 : ตัว๋สญัญำใช้เงิน (Promissory Note) จ ำนวน 300.00 ล้ำนบำท  
วงเงินกู้ที่ 3 : วงเงินกู้ เบิกเกินบญัชี (Overdraft) จ ำนวน 20.00 ล้ำนบำท  
วงเงินกู้ที่ 4 : หนงัสอืค ำ้ประกนั (Letter of Guarantee) จ ำนวน 350.00 ล้ำนบำท 

วตัถ ุ
ประสงค์ 
เงินกู้ยืม 

วงเงินกู้ที่ 1 และ 2 : ใช้ส ำหรับกำรเข้ำลงทนุในโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิ  
วงเงินกู้ที่ 3 : ใช้ส ำหรับเป็นเงินทนุหมนุเวียนภำยในโครงกำร 
วงเงินกู้ที่ 4 : ใช้ส ำหรับเป็นหลกัประกนัในกำรเข้ำลงทนุในโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิกบัผู้ รับบริกำร 
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อตัรำดอกเบีย้ วงเงินกู้ที่ 1 : อตัรำไมเ่กิน THBFIX6M/1 + ร้อยละ 5.00 ตอ่ปี  
วงเงินกู้ที่ 2 : อตัรำไมเ่กิน MLR/2 + ร้อยละ 1.00 ตอ่ปี  
วงเงินกู้ที่ 3 : อตัรำไมเ่กิน MOR/3 + ร้อยละ 1.00 ตอ่ปี 
หมำยเหต ุ /1 เป็นอตัรำดอกเบีย้ของกำรกู้ยืมเงินบำท ที่ค ำนวณมำจำกกำรท ำธุรกรรม FX Swap USD/THB 

/2 อัตรำดอกเบีย้ส ำหรับลกูค้ำรำยใหญ่ชัน้ดีประเภทเงินกู้ แบบมีระยะเวลำ (Minimum Loan Rate : MLR) คือ    
   อตัรำดอกเบีย้ส ำหรับเงินกู้ของลกูค้ำรำยใหญ่ชัน้ดีของผู้ ให้กู้   
 /3 อตัรำดอกเบีย้ส ำหรับลกูค้ำรำยใหญ่ชัน้ดีประเภทเงินเบิกเกินบญัชีของผู้ ให้กู้   

วนัครบก ำหนด
สญัญำเงินกู้  

วงเงินกู้ที่ 1 : ไมเ่กิน 13 ปี หรือภำยในวนัท่ี 15 พฤษภำคม 2575  
วงเงินกู้ที่ 2 : ไม่เกิน 13 ปี หรือภำยในวนัที่ 15 พฤษภำคม 2575 โดยจ่ำยช ำระภำยใน 180 วนัของแต่ละ
ตัว๋สญัญำ 
วงเงินกู้ที่ 3 : ผู้ให้กู้จะพิจำรณำทบทวนสถำนะของผู้กู้ทกุปี (Annual Review) 
วงเงินกู้ที่ 4 : อำยไุม่เกิน 3 ปีของแตล่ะหนงัสือค ำ้ประกนั โดยผู้ ให้กู้จะพิจำรณำทบทวนสถำนะของผู้กู้ทกุ
ปี (Annual Review)  

กำรช ำระคืน
เงินกู้  

วงเงินกู้ที่ 1 : ทกุ 6 เดือน เป็นจ ำนวนทัง้สิน้ 21 ครัง้ โดยเร่ิมช ำระคืนงวดแรกในวนัท ำกำรสดุท้ำยของเดือน
พฤษภำคม 2565 
วงเงินกู้ที่ 2 : ช ำระโดยเงินสดส่วนเกินจำกบญัชี DSRA (Debt Service Reserve Account) ซึ่งหมำยถึง
บัญชีที่ประกอบด้วยเงินสดมูลค่ำ 100.00 ล้ำนบำท จำกรำยได้ของโครงกำรหลงัหักค่ำใช้จ่ำยในกำร
ด ำเนินงำน เงินต้นของวงเงินท่ี 1 และคำ่ใช้จ่ำยดอกเบีย้ของวงเงินกู้ที่ 1 และ 2 

กำรช ำระ
ดอกเบีย้ 

วงเงินกู้ที่ 1 : ทกุ 6 เดือน 
วงเงินกู้ที่ 2 : ขึน้อยูก่บัระยะเวลำของแตล่ะตัว๋สญัญำ 

คำ่ธรรมเนียม
กำรช ำระหนี ้
ก่อนครบ
ก ำหนด 

ร้อยละ 2.00 ของมลูคำ่เงินต้นคงเหลอื 

หลกัประกนั สทิธิกำรใช้ทีด่ินของโครงกำรและทรัพย์สนิในโครงกำร อำทิ อำคำร เคร่ืองจกัร อปุกรณ์ ลกูหนีก้ำรค้ำ และ
ประกนัภยั เป็นต้น 

 
1.1.5 แหล่งเงนิทุนในการเข้าท ารายการ 
 
จำกรำยงำนของ Daewoo และงบประมำณของบริษัทฯ โครงกำรคลังน ำ้มันเชือ้เพลิง ต้องใช้เงินลงทุนขัน้ต้น (Initial 
Investment) ทัง้สิน้ประมำณ 1,977.01 ล้ำนบำท ซึง่ประกอบด้วย 

▪ คำ่ก่อสร้ำงโครงกำร จ ำนวน 1,420.00 ล้ำนบำท 
▪ คำ่ที่ปรึกษำและคำ่ใช้จ่ำยอื่นๆ ที่เก่ียวข้องกบักำรเตรียมกำรและกำรก่อสร้ำงโครงกำร จ ำนวน 131.46 ล้ำนบำท 
▪ คำ่มดัจ ำและเช่ำที่ดิน (รวมคำ่บ ำรุงรักษำสิง่อ ำนวยควำมสะดวก) กบั กนอ. ระหวำ่งก่อสร้ำง จ ำนวน 42.06 ล้ำนบำท 
▪ ต้นทนุทำงกำรเงินระหวำ่งก่อสร้ำงจ ำนวน 102.89 ล้ำนบำท 
▪ คำ่โอนสทิธิกำรใช้ที่ดินจำกบริษัทฯ ให้ NFCT โดย NFCT จะช ำระให้แก่บริษัทฯ จ ำนวน 280.60 ล้ำนบำท 
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ทัง้นี ้เงินลงทนุขัน้ต้นดงักลำ่วไม่รวมค่ำเช่ำท่ีดินกบั กนอ. (รวมคำ่บ ำรุงรักษำสิง่อ ำนวยควำมสะดวก) ภำยหลงัโครงกำรคลงัน ำ้มนั
เชือ้เพลิงก่อสร้ำงเสร็จและเร่ิมด ำเนินกำร จ ำนวน 592.98 ล้ำนบำท โดยมีระยะเวลำด ำเนินกำรเท่ำกับ 27 ปี 10 เดือน จำกอำยุ
สญัญำเช่ำที่ดินทัง้หมด 30 ปี ซึง่จะช ำระโดยกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนและเงินทนุหมนุเวียนของโครงกำรดงักลำ่ว 
 
โดยแหลง่เงินทนุส ำหรับเงินลงทนุขัน้ต้นดงัแสดงข้ำงต้น จะมำจำก 

1. เงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงินจ ำนวน 1,400.00 ล้ำนบำท (วงเงินกู้ที่ 1 และ 2) 
2. เงินกู้ยืมจำกบริษัทฯ จ ำนวน 252.01 ล้ำนบำท 
3. เงินเพิ่มทนุจำกบริษัทฯ ให้ NFCT จ ำนวน 325.00 ล้ำนบำท โดยน ำไปช ำระคำ่โอนสทิธิกำรใช้ที่ดินให้แก่บริษัทฯ จ ำนวน 

280.60 ล้ำนบำท และน ำสว่นท่ีเหลอืมำใช้เป็นเงินลงทุนในกำรพฒันำโครงกำร จ ำนวน 44.40 ล้ำนบำท 
 
อนึง่ ตวัเลขข้ำงต้นเป็นตวัเลขโดยประมำณ ซึง่อำจแตกตำ่งไปบ้ำงจำกกำรด ำเนินงำนจริง  
 
1.2 ความสมเหตุสมผลของรายการ 
 
1.2.1 วัตถุประสงค์และประโยชน์ของรายการ 
 
ตำมที่บริษัทฯ มีนโยบำยที่จะขยำยกำรลงทุนโดยมุ่งเน้นไปยงัธุรกิจที่สนับสนุนกำรด ำเนินธุรกิจหลกัในด้ำนกำรจ ำหน่ำย
เคมีภณัฑ์ และบริกำรด้ำนคลงัสนิค้ำ บริกำรด้ำนโลจิสติกส์และคลงัเก็บสนิค้ำเหลว และบริกำรทำ่เทียบเรือ ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมี
ควำมประสงค์ให้ NFCT ซึ่งเป็นบริษัทยอ่ยที่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 100.00 เข้ำลงทนุในโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิ
ในครัง้นี ้เพื่อเป็นกำรเพิ่มโอกำสในกำรสร้ำงรำยได้ และเพิ่มศกัยภำพในกำรแขง่ขนัให้แก่กลุม่บริษัทฯ มำกยิ่งขึน้ 
 
โดยบริษัทฯ จะคืนสิทธิกำรใช้ที่ดินที่ไม่ได้ใช้งำนบำงส่วนจ ำนวน 43 ไร่ 67. 90 ตำรำงวำ (จำกจ ำนวนทัง้หมด 541 ไร่ 1 งำน 
76.66 ตำรำงวำ) แก่กนอ. เพื่อให้ NFCT ด ำเนินกำรเช่ำที่ดินนีต้่อเพื่อใช้เป็นที่ตัง้ของโครงกำร โดยพืน้ที่ดงักลำ่วตัง้อยู่ในเขต
นิคมอตุสำหกรรมมำบตำพุด ซึ่งเป็นแหลง่อตุสำหกรรมที่ส ำคญัของประเทศ มีพืน้ที่ติดริมชำยฝ่ังทะเลเหมำะส ำหรับประกอบ
กิจกำรคลงัน ำ้มนั เนื่องจำกสำมำรถเดินเรือเพื่อขนสง่น ำ้มนัเข้ำ-ออกได้อย่ำงสะดวก และมีควำมพร้อมในด้ำนระบบขนสง่ทำง
ท่อและกำรจ่ำยน ำ้มนั อีกทัง้ โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงนีเ้ป็นโครงกำรส่งเสริมกำรลงทุนจำกนโยบำยภำครัฐในพืน้ที่เขต
เศรษฐกิจพิเศษภำคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor : EEC) และสอดคล้องกบัแผนบริหำรจดักำรน ำ้มนัเชือ้เพลงิของ
ประเทศในระยะยำวปี พ.ศ. 2558 – 2579  
 

1.2.2 เปรียบเทียบข้อดีและข้อด้อยของการท ารายการกับการไม่ท ารายการ 
 
▪ ข้อดีและข้อด้อยของการท ารายการ 
 
ข้อดขีองการท ารายการ  
1)  เพิ่มโอกาสในการสร้างรายได้ ผลก าไร และศักยภาพในการแข่งขันให้แก่บริษัทฯ 
ในปี 2561 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยและบริกำรรวมจ ำนวน 1,179.99 ล้ำนบำท และมีก ำไรสทุธิจ ำนวน 50.92 ล้ำนบำท 
ทัง้นี ้คำดว่ำกำรเข้ำลงทนุในโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงจะท ำให้บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรให้บริกำร และมีก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้ 
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(หำกผลประกอบกำรเป็นไปตำมที่คำดกำรณ์ไว้) โดยวตัถปุระสงค์ในกำรเข้ำลงทนุในครัง้นีเ้พื่อขยำยกำรลงทุนตำมนโยบำย
ของบริษัทฯ ที่มุ่งเน้นกำรลงทุนไปยงัธุรกิจที่สนบัสนุนกำรด ำเนินธุรกิจหลกัที่ประกอบธุรกิจด้ำนกำรจ ำหน่ำยเคมีภณัฑ์ กำร
ให้บริกำรด้ำนคลงัสินค้ำ บริกำรด้ำนโลจิสติกส์และคลงัเก็บสินค้ำเหลว และบริกำรท่ำเทียบเรือ ซึ่งกลุม่บริษัทฯ จะสำมำรถน ำ
บคุลำกรท่ีมีประสบกำรณ์และควำมเช่ียวชำญมำอยำ่งยำวนำน มำบริหำรจดักำรโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิดงักลำ่วให้มีกำร
ด ำเนินงำนอยำ่งมีประสทิธิภำพ 
 
นอกจำกนี ้ผู้ รับบริกำรซึง่เป็นบริษัทชัน้น ำและมีช่ือเสียงระดบัโลกในธุรกิจจดัจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์น ำ้มนัและเคมีภณัฑ์ตำ่งๆ จะ
เป็นผู้ รับบริกำรโครงกำรดงักลำ่วตลอดระยะเวลำ 12 ปีแรกภำยหลงัเร่ิมด ำเนินงำน (และมีสิทธิในต่อสญัญำในกำรใช้บริกำร
ออกไปอีก 5 ปี) ซึ่งจะช่วยยกระดบัภำพลกัษณ์ของกลุม่บริษัทฯ ให้เป็นที่ยอมรับ และน่ำเช่ือถือจำกบคุคลภำยนอก รวมถึง ยงั
เป็นกำรช่วยดึงดูดและขยำยฐำนลกูค้ำให้แก่กลุ่มบริษัทฯ อันเป็นแนวทำงที่จะช่วยเพิ่มขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของ
บริษัทฯ ให้พร้อมตอ่กำรแขง่ขนัในอนำคต 
 
2) เป็นการกระจายความเสี่ยงของแหล่งที่มาของรายได้ของกลุ่มบริษัทฯ 
ปัจจุบนัรำยได้หลกัของบริษัทฯ มำจำกรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยเคมีภณัฑ์ประเภท แอมโมเนีย แอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ และ
กรดก ำมะถนั และรำยได้จำกให้บริกำร ประเภทกำรให้บริกำรคลงัสินค้ำ กำรให้บริกำรโลจิสติกส์และคลงัสินค้ำเหลว  และกำร
ให้บริกำรทำ่เทียบเรือ โดยในปี 2561 บริษัทฯ มีโครงสร้ำงรำยได้ดงันี ้
 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ ปี 2561 

รายการ 
มูลค่า  

(ล้านบาท) 
สัดส่วน  
(ร้อยละ) 

รายได้จากการจ าหน่ายเคมีภณัฑ์ 
แอมโมเนีย 565.60 48.53 
แอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ 21.46 1.75 
กรดก ำมะถนั 498.86 40.79 
รายได้จากการให้บริการ 
บริกำรคลงัสนิค้ำ 29.96 2.45 
บริกำรโลจิสติกส์และคลงัสนิค้ำเหลว 55.04 4.50 
บริกำรทำ่เทียบเรือ 9.07 0.74 
รายได้อื่น 15.14 1.24 
รวมรายได้ 1,195.13  100.00 

       ที่มำ : แบบแสดงรำยกำรข้อมลู (แบบ 56-1) ของบริษัทฯ 
 
ดงันัน้ กำรลงทนุในโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิในครัง้นี ้จะเป็นกำรขยำยขอบเขตธุรกิจให้บริกำรโลจิสติกส์และคลงัสนิค้ำเหลว
ของบริษัทฯ และท ำให้บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรให้บริกำรเพิ่มขึน้ ซึง่เป็นกำรกระจำยควำมเสีย่งของแหลง่ที่มำของรำยได้  
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3) เป็นการรับรู้รายได้สม ่าเสมอ (Recurring Income) 
กำรที่บริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลกัด้ำนกำรจ ำหน่ำยเคมีภณัฑ์ประเภทต่ำงๆ (สดัสว่นรำยได้จำกกำรให้จ ำหน่ำยเคมีภณัฑ์ในปี 
2561 เท่ำกบัร้อยละ 90.86 ของรำยได้รวม) ซึ่งมีลกัษณะเป็นสินค้ำโภคภณัฑ์ (Commodity) ที่มีควำมผนัผวนไปตำมสภำวะ
ตลำดโลกในแต่ละช่วงเวลำ จึงส่งผลกระทบทำงตรงต่อรำยได้หลกัของบริษัทฯ ดงันัน้ กำรเข้ำลงทุนในโครงกำรคลงัน ำ้มนั
เชือ้เพลิงซึ่งเป็นธุรกิจประเภทให้บริกำรด้ำนโลจิสติกส์และคลงัเก็บสินค้ำเหลว ซึ่งมีกำรรับรู้รำยได้ที่มีอตัรำขัน้ต ่ำที่แน่นอน 
(Minimum Guarantee) อันได้แก่ รำยได้จำกอัตรำค่ำบริกำรคงที่รำยปี ตลอดระยะเวลำ 17 ปี (ในกรณีผู้ รับบริกำรต่ออำยุ
สญัญำออกไปอีก 5 ปี จำกปีที่ 12) จึงเป็นกำรสร้ำงควำมมัน่คงให้แก่รำยได้ของบริษัทฯ โดยในกรณีที่ธุรกิจจ ำหนำ่ยเคมีภณัฑ์
มีควำมผนัผวนจำกสภำวะตลำด อนัสง่ผลให้ผลประกอบกำรไมเ่ป็นไปตำมทีค่ำด บริษัทฯ ยงัสำมำรถรับรู้รำยได้จำกโครงกำร
คลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงที่มีเสถียรภำพในระยะยำว ทัง้นี ้เนื่องจำกโครงกำรดงักล่ำวมีระยะเวลำกำรเช่ำที่ดินเท่ำกับ 30 ปี โดยมี
ระยะเวลำให้บริกำรหลงัก่อสร้ำงเสร็จเป็นระยะเวลำ 27 ปี 10 เดือน ดงันัน้ เมื่อสิน้สดุระยะเวลำให้บริกำรในปีด ำเนินกำรที่ 17 
NFCT มีทำงเลอืกที่จะเจรจำเพื่อให้ผู้ รับบริกำรด ำเนินกำรใช้บริกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิดงักลำ่วตอ่ไป หรือจดัหำผู้ รับบริกำรรำย
อื่นเพื่อมำทดแทนได้ 
 
4) สามารถใช้ประโยชน์จากที่ดินที่ไม่ได้ใช้งาน 
ด้วยบริษัทฯ มีสิทธิกำรใช้ที่ดินตำมสญัญำเช่ำที่ดินกบั กนอ. เป็นจ ำนวน 541 ไร่ 1 งำน 76.66 ตำรำงวำ ณ นิคมอตุสำหกรรม
มำบตำพดุ จงัหวดัระยองนัน้ บริษัทฯ มีควำมประสงค์จะโอนสิทธิกำรใช้ที่ดินบำงสว่น จ ำนวน 43 ไร่ 67.90 ตำรำงวำ ซึ่งไมไ่ด้
ใช้งำน และไมม่ีสิง่ปลกูสร้ำงใดๆ ให้แก่ NFCT เพื่อด ำเนินกำรเช่ำตอ่และใช้เป็นพืน้ท่ีตัง้ของโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิ  ดงันัน้ 
บริษัทฯ จึงไมต้่องช ำระคำ่เช่ำและคำ่บ ำรุงรักษำบนพืน้ท่ีดงักลำ่วให้แก่ กนอ. โดยเปลำ่ประโยชน์ อีกทัง้ ยงัเป็นกำรใช้ทรัพยำกร
ที่มีอยูใ่ห้เกิดประโยชน์ และเป็นกำรสร้ำงรำยได้ในระยะยำว 
 
5) สามารถใช้ท่าเทียบเรือของบริษัทฯ ให้เกิดประโยชน์อย่างเต็มที่ 
เนื่องด้วยกำรรับน ำ้มนัจำกเรือขนสง่ของผู้ รับบริกำรมำยงัคลงัน ำ้ เก็บมนัเชือ้เพลิงของโครงกำร จะต้องขนสง่มำจำกบริเวณทำ่
เทียบเรือของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ ได้รับสิทธิกำรใช้ประโยชน์บนพืน้ที่ดงักลำ่วจำก กนอ. สง่ผลให้กำรเข้ำลงทนุในโครงกำรคลงั
น ำ้มนัเชือ้เพลงิ ก่อให้เกิดรำยได้จำกทำ่เทียบเรือของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ เนื่องจำกมีกำรเก็บคำ่บริกำรตำมปริมำณสนิค้ำเหลวผ่ำน
ท่ำเทียบเรือที่เพิ่มขึน้ ในขณะที่บริษัทฯ มีภำระค่ำใช้จ่ำยในกำรใช้ประโยชน์และค่ำบ ำรุงรักษำบนพืน้ที่ท่ำเทียบเรือในจ ำนวน
เท่ำเดิม ดังนัน้ กำรเข้ำท ำรำยกำรในครัง้นีจ้ึงส่งผลให้ท่ำเทียบเรือของบริษัทฯ มีกำรใช้งำนอย่ำงมีประสิทธิภำพและเกิด
ประโยชน์อยำ่งเต็มที่มำกขึน้ 
 
6) เป็นโครงการที่ส่งเสริมการลงทุนตามนโยบายภาครัฐ และสอดคล้องกับแผนบริหารจัดการน า้มันเชือ้เพลิงของ

ประเทศในระยะยาว 
โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงดงักล่ำวเป็นโครงกำรที่ส่งเสริมกำรลงทุนตำมนโยบำยภำครัฐในพืน้ที่เขตเศรษฐกิจพิเศษภำค
ตะวนัออก (Eastern Economic Corridor : EEC) ที่มีจุดประสงค์เพื่อสง่เสริมและสร้ำงควำมมัน่ใจในกำรพฒันำอตุสำหกรรม
ของภูมิภำค อำทิ อุตสำหกรรมปิโตรเคมี  ยำนยนต์ และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ เป็นต้น อีกทัง้ ยงัสอดคล้องกับแผนบริหำร
จดักำรน ำ้มนัเชือ้เพลงิของประเทศในระยะยำวปี พ.ศ. 2558 – 2579 ที่มีวตัถปุระสงค์ในกำรบริหำรจดักำรด้ำนน ำ้มนัเชือ้เพลงิ
ตำมมำตรกำรสนบัสนุนกำรลงทุนในระบบโลจิสติกส์ที่มีประสิทธิภำพโดยกำรพฒันำระบบกำรขนส่งน ำ้มนัทำงท่อ ซึ่งเป็น
วิธีกำรขนสง่ที่สิน้เปลอืงพลงังำนน้อยที่สดุและยงัสำมำรถใช้ขนสง่น ำ้มนัในปริมำณมำก 
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นอกจำกนี ้NFCT อยูร่ะหวำ่งเตรียมเร่ืองขอยกเว้นภำษีเงินได้นิติบคุคลจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรสง่เสริมกำรลงทนุ (“BOI”) 
โดยหำกด ำเนินกำรส ำเร็จ โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิจะได้สทิธิในกำรได้รับยกเว้นภำษีเงินได้นิติบคุคลเป็นระยะเวลำ 5 ปีแรก
นบัตัง้แตว่นัท่ีมีรำยได้จำกกำรประกอบกิจกำร และบริษัทฯ คำดวำ่จะได้รับกำรยกเว้นภำษีเงินได้ดงักลำ่วเพิ่มอีก 3 ปี เนื่องจำก
โครงกำรตัง้อยูใ่นเขตพฒันำพิเศษภำคตะวนัออก (EEC) ซึง่จะท ำให้โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิสำมำรถยกเว้นภำษีเงินได้นิติ
บคุคลรวมทัง้สิน้เป็นเวลำ 8 ปี ซึง่เป็นกำรสร้ำงก ำไรและผลตอบแทนจำกกำรลงทนุให้แก่กลุม่บริษัทฯ ได้มำกขึน้  
 
▪ ข้อด้อยและความเสี่ยงของการท ารายการ 
1) เพิ่มภาระหนีส้ินและภาระดอกเบีย้จ่ายกับสถาบันการเงนิ  
แหลง่เงินทนุหลกัส ำหรับเข้ำลงทนุในโครงกำรน ำ้มนัเชือ้เพลิงของ NFCT ในครัง้นี ้จะมำจำกเงินกู้จำกสถำบนักำรเงินในวงเงิน
รวม 1,420.00 ล้ำนบำท โดยกรณีที่ NFCT มีกำรใช้วงเงินกู้ดงักลำ่วเต็มจ ำนวน จะสง่ผลให้บริษัทฯ มีหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้
จำกสถำบนักำรเงินในงบกำรเงินรวมเพิ่มขึน้จำกจ ำนวน 311.66 ล้ำนบำท เป็น 1,731.66 ล้ำนบำท และมีอตัรำสว่นหนีส้นิท่ีมี
ภำระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้จำก 0.31 เทำ่ เป็น 1.70 เทำ่ ซึง่อำจสง่ผลให้ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องบริษัท
ฯ ลดลง ทัง้นี ้กำรกู้ยืมดงักลำ่วไมม่ีผลกระทบตอ่เง่ือนไขทำงกำรเงิน (Financial Covenant) ของบริษัทฯ ที่มีในปัจจบุนั 
 
นอกจำกนี ้คำดว่ำ NFCT จะมีภำระในกำรช ำระดอกเบีย้และต้นทนุทำงกำรเงินอื่นๆ ในช่วงก่อสร้ำงจ ำนวน 102.89 ล้ำนบำท 
โดยยังไม่มีรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนใดๆ รวมถึงกรณีที่โครงกำรมีผลกำรด ำเนินงำนไม่เป็นไปตำมที่คำด และ NFCT ไม่
สำมำรถจ่ำยคืนเงินกู้ยืมหรือภำระดอกเบีย้แก่สถำบนักำรเงินได้ตำมก ำหนด จำกกรณีข้ำงต้น บริษัทฯ จะต้องด ำเนินกำรเพิ่ม
ทนุ และ/หรือให้ NFCT กู้ยืมเพื่อใช้เป็นแหลง่เงินทนุนระหวำ่งกำรก่อสร้ำงดงักลำ่ว ซึ่งอำจสง่ผลให้บริษัทฯ มีสภำพคลอ่งลดลง 
และสญูเสยีโอกำสในกำรใช้เงินทนุท่ีมีอยูเ่พื่อไปลงทนุในกำรลงทนุในรูปแบบอื่น และ/หรือโครงกำรอื่น 
 
แม้ว่ำกำรเข้ำท ำรำยกำรในครัง้นี ้NFCT จะมีภำระหนีส้ินและภำระดอกเบีย้จ่ำยเพิ่มขึน้ อย่ำงไรก็ดี เมื่อพิจำรณำถึงกระแสเงิน
สดจำกกำรด ำเนินงำนในอนำคต (กรณีกำรจดัหำผลประโยชน์จำกโครงกำรที่เข้ำลงทนุในครัง้นี ้เป็นไปตำมแผนงำนท่ีวำงไว้) ที่
ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระคำดว่ำ NFCT จะมีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนเพียงพอต่อกำรช ำระดอกเบีย้และช ำระคืนเงิน
กู้ยืมดงักลำ่วได้ 
 
2) ความเสี่ยงกรณีผู้รับบริการไม่ต่อสัญญาให้บริการภายหลังจากหมดอายุสัญญา 12 ปีแรก 
กำรเข้ำลงทนุในโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงในครัง้นี ้NFCT จะให้บริกำรด้ำนโลจิสติกส์ผ่ำนระบบทอ่ขนสง่และคลงัเก็บสนิค้ำ
เหลว โดยเมื่อสิน้สดุระยะเวลำสญัญำให้บริกำรดงักล่ำวในปีที่ 12 สิทธิในกำรต่ออำยสุญัญำฉบบัดงักล่ำวไปอีก 5 ปี จะอยู่
ภำยใต้ฝ่ำยผู้ รับบริกำร ดงันัน้ จึงมีควำมเสี่ยงในกรณีที่ผู้ รับบริกำรไมต่อ่อำยสุญัญำดงักลำ่ว ซึ่งอำจสง่ผลให้ควำมสำมำรถใน
กำรสร้ำงกระแสเงินสดและอตัรำผลตอบแทนของโครงกำรลดลง และท ำให้ NFCT มภีำระในกำรหำผู้ รับบริกำรรำยใหม ่อยำ่งไร
ก็ดี ที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ และผู้ รับบริกำรมีควำมสมัพันธ์ที่ดีในลกัษณะกำรเป็นผู้ ร่วมพัฒนำโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิง ซึ่ง 
บริษัทฯ ยงัมีควำมประสงค์ที่จะรักษำควำมสมัพนัธ์ที่ดีดงักลำ่วตอ่ไปในระยะยำว จึงอำจเป็นกำรลดควำมเสีย่งที่ผู้ รับบริกำรจะ
ไมต่อ่สญัญำได้ในอนำคต  
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3) ความเสี่ยงกรณีงานก่อสร้างไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว้ 
ในขณะนี ้NFCT อยู่ระหว่ำงกำรด ำเนินกำรจัดหำผู้ รับเหมำก่อสร้ำงเพื่อก่อสร้ำงคลงัน ำ้มันเชือ้เพลิง และส่วนควบอื่นๆ ท่ี
เก่ียวข้องกบัโครงกำร ทัง้นี ้หำก NFCT ไมส่ำมำรถจดัหำผู้ รับเหมำ หรือยงัไมม่ีข้อตกลงที่แนน่อนภำยในระยะเวลำตำมแผนงำน
ที่ก ำหนดไว้ อำจจะท ำให้งำนก่อสร้ำงลำ่ช้ำกวำ่ที่ก ำหนด ซึ่งอำจสง่ผลให้บริษัทฯ จดัหำผลประโยชน์จำกที่ดินและโครงกำรได้
เป็นระยะเวลำที่สัน้ลง  และอำจมีควำมเสี่ยงในกำรที่ต้องช ำระค่ำปรับแก่ผู้ รับบริกำรหำกช้ำเกินกว่ำข้อก ำหนด ซึ่งส่งผลให้ 
NFCT และบริษัทฯ ในกำรได้รับผลตอบแทนจำกกำรลงทนุลำ่ช้ำและลดลง ทัง้นี ้NFCT คำดวำ่จะเข้ำท ำสญัญำวำ่จ้ำงก่อสร้ำง
โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิกบัผู้ รับเหมำภำยในไตรมำส 3 ปี 2562 และคำดวำ่จะก่อสร้ำงให้แล้วเสร็จพร้อมด ำเนินงำนในไตร
มำส 3 ปี 2564 (คำดวำ่ใช้เวลำก่อสร้ำงประมำณ 2 ปี) 
 
4) ความเสี่ยงกรณีไม่สามารถหาผู้รับบริการรายอื่นได้ เมื่อครบอายุสัญญาของผู้รับบริการ 
อ้ำงอิงจำกสญัญำให้บริกำร ผู้ รับบริกำรจะใช้บริกำรโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงเป็นระยะเวลำ 17 ปี (ระยะเวลำบริกำรตำม
สญัญำที่ 12 ปี แลรวมสิทธิในกำรต่อสญัญำต่อไปอีก 5 ปี) อย่ำงไรก็ตำม แม้ว่ำเมื่อครบระยะเวลำสญัญำดงักลำ่ว NFCT มี
ทำงเลอืกที่จะเจรจำเพื่อให้ผู้ รับบริกำรรำยเดิมด ำเนินกำรใช้บริกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิดงักลำ่วตอ่ไป ซึง่หำกกำรเจรจำดงักลำ่ว
ไม่ส ำเร็จ NFCT จะมีควำมเสี่ยงที่ต้องจดัหำผู้ รับบริกำรรำยใหมท่ี่ประสงค์จะใช้ประโยชน์ในโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิ ที่ถกู
ออกแบบมำเพื่อกำรเก็บเฉพำะของเหลวประเภทน ำ้มนัเชือ้เพลิง รวมถึง ท่ำเทียบเรือของบริษัทฯ ที่สำมำรถรับน ำ้มนัเข้ำสูค่ลงั
เก็บน ำ้มนัเชือ้เพลิง จำกเรือที่มีขนำดไมใ่หญ่จนเกินไป (ไม่เกิน 40,000 DWT) ดงันัน้ ด้วยข้อจ ำกดัตำ่งๆ อำจสง่ผลให้บริษัทฯ 
ต้องใช้ระยะเวลำในกำรจัดหำผู้ รับบริกำรรำยใหม่ และขำดควำมต่อเนื่องของรำยได้ ทัง้นี ้คำดว่ำ NFCT จะสำมำรถจัดหำ
ผู้ รับบริกำรรำยใหมท่ี่มีควำมต้องกำรใช้บริกำรคลงัจดัเก็บน ำ้มนั เช่น ผู้ ค้ำน ำ้มนัขนำดเล็กและขนำดกลำง เป็นต้น หรือเจรจำ
ให้ผู้ใช้บริกำรรำยเดิมด ำเนินกำรใช้บริกำรต่อได้ เนื่องจำกคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิเป็นสิง่จ ำเป็นส ำหรับธุรกิจปิโตรเคมีซึง่เป็นสินค้ำ
อปุโภคที่จ ำเป็นของประเทศ อีกทัง้ สถำนที่ตัง้และท่ำเทียบเรือของโครงกำรตัง้อยู่ในนิคมอตุสำหกรรมมำบตำพดุ ซึ่งมีควำม
พร้อมและมีประสทิธิภำพในกำรล ำเลยีง จดัเก็บ และขนสง่น ำ้มนั 
  
5) ความเสี่ยงจากการก าหนดอัตราค่าเช่าและเงื่อนไขอื่นๆ จากเจ้าของ Pipe Rack ในอนาคต 
เนื่องจำกกำรขนส่งน ำ้มนัจำกคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงบนที่ตัง้โครงกำรไปยงัระบบท่อขนส่งน ำ้มัน Thappline ณ สถำนีสบูจ่ำย
น ำ้มนัมำบตำพดุ โดยตลอดเส้นทำงแนวท่อขนสง่ที่มีระยะทำงประมำณ 7 กิโลเมตร จะมีกำรก่อสร้ำงวำงท่อบน Pipe Rack 
ของ GLOW PTT และ TPC ซึง่จะมีกำรคิดคำ่เช่ำในกำรวำงทอ่บน Pipe Rack ดงักลำ่วตลอดเส้นทำง อยำ่งไรก็ตำม ในขณะนี ้
ยงัอยูใ่นระหวำ่งกำรพิจำรณำเง่ือนไขของสญัญำ รวมถึงอตัรำคำ่เช่ำในกำรวำงทอ่ และเง่ือนไขอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง อำทิ อตัรำกำร
เติบโตของค่ำเช่ำ อำยสุญัญำ และงวดกำรช ำระเงิน เป็นต้น ดงันัน้ หำกเง่ือนไขดงักลำ่วไม่เป็นไปตำมที่คำดกำรณ์ อำจสง่ผล
กระทบในทำงตรงต่อผลประกอบกำรของโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิง ทัง้นี ้คำดว่ำ NFCT จะเข้ำท ำสญัญำกบัเจ้ำของ Pipe 
Rack ทัง้ 3 รำยให้แล้วเสร็จภำยในเดือนกนัยำยน 2562 
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▪ ข้อดีและข้อด้อยของการไม่ท ารายการ 
 
ข้อดขีองการไม่ท ารายการ 
1) บริษัทฯ มีเงนิสดที่สามารถน าไปลงทุนโครงการ หรือรูปแบบการการลงทุนอื่นๆ ที่ได้ผลตอบแทนสูงกว่า หรือมี

ความเสี่ยงที่ต ่ากว่า 
เนื่องจำกในกำรลงทุนโครงกำรคลงัน ำ้มันเชือ้เพลิงครัง้นี ้NFCT ต้องใช้แหล่งเงินทุนส ำหรับช่วงระยะเวลำเตรียมกำรและ
ก่อสร้ำงโครงกำรในปี 2562 - 2564 ที่มำจำกบริษัทฯ ทัง้ในรูปแบบเงินเพิ่มทนุและเงินกู้ยืมจ ำนวนทัง้สิน้ 296.42 ล้ำนบำท ซึง่
คิดเป็นร้อยละ 60.00 ของเงินสดของบริษัทฯ อ้ำงอิงตำมงบกำรเงินระหว่ำงกำลรวมของบริษัทฯ สิน้สุด ณ วนัที่ 31 มีนำคม 
2562 ดงันัน้ อำจท ำให้บริษัทฯ สญูเสียโอกำสในกำรน ำเงินสว่นดงักลำ่วไปใช้ในกำรลงทนุโครงกำรอื่น และ/หรือกำรลงทนุใน
รูปแบบอื่นๆ ที่อำจได้ผลตอบแทนที่สงูกวำ่ หรือมีควำมเสีย่งที่ต ่ำกวำ่กำรลงทนุในโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิ อยำ่งไรก็ดี กำร
เข้ำท ำรำยกำรในครัง้นี ้บริษัทฯ ได้มีกำรพิจำรณำอยำ่งรอบคอบถึงอตัรำผลตอบแทนและควำมเสีย่งตำ่งๆ แล้ววำ่ เป็นโครงกำร
ที่มีควำมเป็นได้ในกำรสร้ำงรำยได้และผลก ำไรที่แน่นอนให้แก่บริษัทฯ ในระยะยำว และเป็นกำรเพิ่มโอกำสในกำรขยำยธุรกิจ 
และสร้ำงช่ือเสยีงให้แก่บริษัทฯ  
 
2) โครงการคลังน า้มันเชือ้เพลิงเป็นการพึ่งพิงผู้ใช้บริการเพียงรายเดียว (Single Customer) 
NFCT จะเข้ำลงทนุก่อสร้ำงโครงกำรดงักลำ่ว เพื่อให้บริกำรคลงัน ำ้เก็บมนัเชือ้เพลงิและบริกำรระบบขนสง่ทำงทอ่แก่ผู้ รับบริกำร
เพียงรำยเดียวเป็นระยะเวลำ 12 ปี นบัจำกวนัท่ีกำรก่อสร้ำงและกำรทดสอบกำรท ำงำนของระบบเสร็จสิน้ อยำ่งไรก็ตำม หำกมี
เหตทุี่สง่ผลให้มีกำรเลกิสญัญำก่อนก ำหนด อำจท ำให้ NFCT ขำดควำมตอ่เนื่องของรำยได้ อีกทัง้ ยงัมีควำมเสีย่งในกำรจดัหำ
ผู้ ใช้บริกำรรำยใหม่ ซึ่งจ ำเป็นต้องมีควำมต้องกำรที่สอดคล้องตำมประโยชน์ใช้สอยของโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิง ที่ถูก
ออกแบบมำเพื่อกำรเก็บของเหลวประเภทน ำ้มนัเชือ้เพลิง อีกทัง้ ท่ำเทียบเรือของบริษัทฯ ที่ใช้ส ำหรับรับน ำ้มนัเข้ำสูค่ลงัเก็บ
น ำ้มนัเชือ้เพลงิ ไมส่ำมำรถรองรับเรือที่มีขนำดใหญ่มำกได้ ดงันัน้ ด้วยข้อจ ำกดัต่ำงๆ อำจสง่ผลให้บริษัทฯ ต้องใช้ระยะเวลำใน
กำรจดัหำผู้ รับบริกำรรำยใหม่ที่มีคณุสมบตัิเหมำะสม ในขณะที่ยงัคงมีภำระค่ำเช่ำที่ดิน และค่ำใช้จ่ำยในกำรบ ำรุงรักษำของ
โครงกำรดงักลำ่ว 
  
ข้อด้อยของการไม่ท ารายการ 
1) อาจสูญเสียโอกาสในการสร้างรายได้ และเพิ่มศักยภาพในการแข่งขัน  
หำก NFCT ไม่เข้ำลงทนุในธุรกิจดงักลำ่ว อำจสง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ สญูเสียโอกำสในกำรสร้ำงรำยได้ที่มัน่คง และศกัยภำพใน
กำรแขง่ขนัในอนำคต และไมส่ำมำรถลดควำมเสีย่งจำกธุรกิจหลกัด้ำนกำรจ ำหนำ่ยเคมีภณัฑ์ที่มีควำมผนัผวนตำมภำวะตลำด
ตอ่ไป อีกทัง้ ยงัเสยีโอกำสในกำรยกระดบัภำพลกัษณ์ของกลุม่บริษัทฯ จำกกำรให้บริกำรแก่ผู้ประกอบกำรท่ีมีช่ือเสยีงในระดบั
โลก ซึ่งอำจน ำไปสู่กำรเพิ่มฐำนลูกค้ำจำกกลุ่มเดิมที่เป็นกลุ่มอุตสำหกรรมผู้ ผลิตผงชูรส กลุ่มผู้ ผลิตน ำ้ยำงข้น และกลุ่ม
อตุสำหกรรมควำมเย็น ไปสูก่ลุม่อตุสำหกรรมปิโตรเคมี ซึง่เป็นกลุม่อตุสำหกรรมที่สนบัสนนุและเสริมกบัธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ 
ที่มีอยูใ่นปัจจบุนั  
 
2) ไม่สามารถใช้ทรัพยากรที่มีอยู่ได้อย่างมีประสิทธิภาพเต็มที่ 
อ้ำงอิงจำกสญัญำเช่ำที่ดินเพื่อกำรอตุสำหกรรมของบริษัทฯ กบั กนอ. ท่ีมีผลบงัคบัใช้อยู่ในปัจจุบนั ซึ่งได้ก ำหนดอตัรำคำ่เช่ำ
ที่ดินที่บริษัทฯ ด ำเนินกำรเช่ำอยู่ในเขตนิคมอุตสำหกรรมมำบตำพุดที่อัตรำ 41,503.00 บำทต่อไร่ต่อปี โดยหำกไม่เข้ำท ำ



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัรำยกำรได้มำซึง่สินทรัพย์ 
 

26 
 

รำยกำรในครัง้นี ้จะสง่ให้ผลให้บริษัทฯ ยงัมีภำระค่ำเช่ำที่ดิน (ที่ดินขนำด 43 ไร่ 67.90 ตำรำงวำ ที่บริษัทฯ ต้องกำรโอนสิทธิ
กำรใช้ที่ดินให้แก่ NFCT เพื่อใช้เป็นพืน้ที่โครงกำร) จ ำนวน 1.79 ล้ำนบำทต่อปีต่อไป ซึ่งเป็นกำรใช้ประโยชน์บนที่ดินเช่ำได้
อยำ่งไมเ่ต็มประสทิธิภำพ เนื่องจำกปัจจบุนั บริษัทฯ ไมม่ีกำรใช้ประโยชน์บนที่ดินดงักลำ่ว ซึง่มีศกัยภำพในเชิงพำณิชยกรรม  
 
1.3 ความเป็นธรรมของราคาและเงื่อนไขของรายการ  
 
1.3.1 ความเป็นธรรมของราคา 
 
ในกำรประเมินควำมเหมำะสมของโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิที่ NFCT จะเข้ำลงทนุบนท่ีดินที่คำดวำ่จะได้รับสทิธิกำรใช้ที่ดิน
เป็นระยะเวลำ 30 ปี ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎำคม 2562 ถึงวนัที่ 30 มิถนุำยน 2592 ซึ่งได้รับอนมุตัิในหลกักำรจำก กนอ. แล้ว และ
อยู่ระหว่ำงกำรร่ำงสญัญำกำรใช้ที่ดิน โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำถึงควำมเป็นไปได้ของโครงกำรโดยค ำนึงถึง
ควำมสำมำรถในกำรสร้ำงกระแสเงินสดในอนำคตจำกโครงกำรนี ้ตัง้แต่วนัที่บริษัทฯ คำดว่ำจะเข้ำลงทนุเพื่อเร่ิมก่อสร้ำงใน
โครงกำรคลงัน ำ้มันเชือ้เพลิงเป็นวนัแรก ได้แก่ วันที่ 1 กันยำยน 2562 จนถึงวันสิน้สุดสิทธิกำรใช้ที่ดินดงักล่ำวในวนัที่ 30 
มิถุนำยน 2592 โดยเป็นระยะเวลำทัง้หมด 27 ปี 10 เดือน อย่ำงไรก็ตำม ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำระยะเวลำ
ประมำณกำรโดยอ้ำงอิงสญัญำเช่ำที่ดินกบั กนอ. ที่มีอำยุ 30 ปี หรือจนถึงวนัที่ 30 มิถุนำยน 2592 แทนกำรอ้ำงอิงตำมวนั
สิน้สดุสญัญำใช้บริกำรกบัผู้ รับบริกำรเป็นระยะเวลำ 12 ปี (วนัที่ 31 สิงหำคม 2576) หรือวนัสิน้สดุสญัญำใช้บริกำร กรณีที่มี
กำรต่ออำยุสัญญำอีก 5 ปี รวมระยะเวลำทัง้สิน้ 17 ปี (วันที่ 31 สิงหำคม 2581) เนื่องจำก NFCT ยังคงมีสิทธิในกำรใช้
ประโยชน์บนที่ดินดงักลำ่วโดยอำจหำผู้ รับบริกำรรำยใหม่ที่มีควำมต้องกำรใช้บริกำรคลงัจดัเก็บน ำ้มนั เช่น ผู้ ค้ำน ำ้มนัขนำด
เลก็และขนำดกลำง เป็นต้น หรือเจรจำให้ผู้ใช้บริกำรรำยเดิมด ำเนินกำรใช้บริกำรตอ่ไป 
 
 ทัง้นี ้ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำกระแสเงินสดอิสระและผลตอบแทนจำกโครงกำร แบง่เป็น 2 ระดบั ดงันี ้

1. กระแสเงินสดอิสระระดบัโครงกำร (Free Cash Flow to Project : FCFF) และคิดลดกระแสเงินสดดงักลำ่วด้วยต้นทนุ
ทำงกำรเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนกั (Weighted Average Cost of Capital : WACC) ของบริษัทฯ เพื่อหำมลูค่ำปัจจบุนั
ของกระแสเงินสดสทุธิของโครงกำร(Project Net Present Value : Project NPV) ณ วนัที่ 1 กันยำยน 2562 รวมถึง
แสดงอัตรำผลตอบแทนที่คำดว่ำจะได้รับของโครงกำร ( Internal Rate of Return : IRR) และระยะเวลำคืนทุน 
(Payback Period : PB)  

2. กระแสเงินสดอิสระระดบัผู้ ถือหุ้น  (Free Cash Flow to Equity : FCFE)  และคิดลดกระแสเงินสดดงักลำ่วด้วยอตัรำ
ตอบผลแทนต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (Cost of Equity : Ke) เพื่อหำมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิในสว่นของผู้ ถือ
หุ้น (Equity Net Present Value : Equity NPV)  ณ วนัที่ 1 กันยำยน 2562 รวมถึงแสดงอตัรำผลตอบแทนที่คำดว่ำ
จะได้รับในสว่นของผู้ ถือหุ้น  (Equity Internal Rate of Return : EIRR) และระยะเวลำคืนทนุ (Payback Period : PB) 

 
ในกำรประเมินควำมเหมำะสมเพื่อเข้ำลงทนุในครัง้นี ้เป็นกำรพิจำรณำกระแสเงินสดที่คำดว่ำจะเกิดจำกโครงกำรคลงัน ำ้มนั
เชือ้เพลิงโดยมีแหลง่เงินลงทนุมำจำกสถำบนักำรเงินเป็นหลกั ดงันัน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงพิจำรณำกระแสเงินสดจำก
โครงกำร (FCFF) และคิดลดด้วยต้นทนุทำงกำรเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนกั (WACC) ระหว่ำงต้นทนุทำงกำรเงินของเงินกู้ยืมจำก
สถำบนักำรเงินของบริษัทฯ และต้นทนุทำงกำรเงินในสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อสะท้อนถึงมลูคำ่ปัจจบุนัของกระแสเงิน
เงินสดสทุธิของโครงกำร (Project NPV) ที่ได้พิจำรณำโครงสร้ำงเงินทนุของทัง้บริษัทฯ แล้ว 
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ทัง้นี ้สมมติฐำนในกำรประมำณกำรในครัง้นี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้อ้ำงอิงแผนกำรลงทนุและแผนกำรด ำเนินงำนของ
โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงจำกกำรสมัภำษณ์ฝ่ำยบริหำรและทีมงำนของบริษัทฯ รวมถึงประมำณกำร สญัญำ และเอกสำรท่ี
เก่ียวข้องที่ได้รับจำกบริษัทฯ ประกอบกับกำรพิจำรณำข้อมูลภำวะอุตสำหกรรมตำมสภำพปัจจุบัน โดยพิจำรณำสภำวะ
เศรษฐกิจและข้อมูลที่สำมำรถรับรู้ได้ขณะท ำกำรศึกษำ ดังนัน้ หำกปัจจัยดังกล่ำวเปลี่ยนแปลงไป อำจส่งผลกระทบต่อ
ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระที่อำจเปลี่ยนแปลงตำมไปด้วย โดยกำรประมำณกำรในครัง้นีจ้ดัท ำภำยใต้สมมติฐำน
ตำ่งๆ ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานทางการเงนิที่ใช้ในการประมาณการ 
สมมติฐาน รายละเอียด 

สมมติฐานช่วงพัฒนาโครงการ 

รำยละเอียดโครงกำร โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิ จ ำนวน 6 ถงั โดยมีควำมจรุวมเทำ่กบั 90 ล้ำนลติร ซึง่
ด ำเนินกำรภำยใต้สทิธิกำรใช้ทีด่นิบนพืน้ที่ประมำณ 43 ไร่ 67.90 ตำรำงวำ เป็น
ระยะเวลำ 30 ปี ภำยใต้สทิธิในกำรให้บริกำรด้ำนโลจิสติกส์ผำ่นระบบทอ่ขนสง่และคลงั
เก็บสนิค้ำเหลว โดยมีระยะเวลำสญัญำให้บริกำรเป็นระยะเวลำ 12 ปี พร้อมสิทธิของ
ผู้ รับบริกำรในกำรตอ่อำยสุญัญำอีก 5 ปี 
อ้ำงอิงจำกสญัญำให้บริกำร และสำรสนเทศรำยกำรได้มำซึง่ทรัพย์สนิโครงกำรคลงั
น ำ้มนัเชือ้เพลงิของบริษัทฯ 

ระยะเวลำประมำณกำร 1 กนัยำยน 2562 - 30 มถินุำยน 2592 

ระยะเวลำสทิธิกำรใช้ที่ดิน 30 ปี ตัง้แต ่1 กรกฎำคม 2562 – 30 มิถนุำยน 2592 
อ้ำงอิงจำกกำรร่ำงเอกสำรกำรอนญุำตให้ใช้ที่ดินและประกอบกิจกำรในนิคม
อตุสำหกรรมมำบตำพดุ จำก กนอ. 

ระยะเวลำก่อสร้ำง 2 ปี นบัจำกวนัที่ 1 กนัยำยน 2562 โดยคำดวำ่กำรก่อสร้ำงจะเสร็จสิน้และพร้อม
ให้บริกำรภำยในเดือนสงิหำคม 2564 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และประมำณกำรของบริษัทฯ 

ระยะเวลำกำรด ำเนินกิจกำร 27 ปี 10 เดือน ตัง้แต ่1 กนัยำยน 2564 - 30 มถินุำยน 2592 ซึง่เป็นระยะเวลำหลงัจำก
กำรก่อสร้ำงแล้วเสร็จ 

เงินลงทนุและคำ่ใช้จ่ำยระหวำ่ง
เตรียมกำรและก่อสร้ำงโครงกำร 
 

จ ำนวน 1,977.01 ล้ำนบำท ประกอบด้วย 
- เงินลงทนุและคำ่ใช้จ่ำยเก่ียวกบัระหวำ่งก่อสร้ำง จ ำนวน 1,5932.52 ล้ำนบำท 
- ต้นทนุทำงกำรเงินระหวำ่งก่อสร้ำง จ ำนวน 102.89 ล้ำนบำท 
- คำ่โอนสทิธิกำรใช้ที่ดินจำกบริษัทฯ ให้ NFCT โดย NFCT จะช ำระให้แก่บริษัทฯ 
จ ำนวน 280.60 ล้ำนบำท 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร สำรสนเทศรำยกำรได้มำซึง่ทรัพย์สนิโครงกำรคลงั
น ำ้มนัเชือ้เพลงิของบริษัทฯ รำยงำนของ Daewoo สญัญำเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 
และประมำณกำรของบริษัทฯ 
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แหลง่เงินทนุของโครงกำร ส ำหรับ
ช่วงระหวำ่งเตรียมกำรและก่อสร้ำง
โครงกำร 
 

จ ำนวน 1,977.01 ล้ำนบำท โดยมำจำก 
- เงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน จ ำนวน 1,400.00 ล้ำนบำท 
- เงินเพิ่มทนุจำกบริษัทฯ จ ำนวน 325.00 ล้ำนบำท /1 โดยน ำไปช ำระค่ำโอนสิทธิกำรใช้
ที่ดินให้แก่บริษัทฯ จ ำนวน 280.60 ล้ำนบำท และใช้เป็นเงินลงทุนในกำรพัฒนำ
โครงกำร จ ำนวน 44.40 ล้ำนบำท 
- เงินกู้ยืมจำกบริษัทฯ จ ำนวน 252.01 ล้ำนบำท 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร สญัญำเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน และประมำณ
กำรของบริษัทฯ 

สมมติฐานรายได้ 
รำยละเอียดกำรให้บริกำร นบัตัง้แตว่นัที่เร่ิมด ำเนินกิจกำร ในวนัที่ 1 กนัยำยน 2564 โดยแบง่เป็น 2 ช่วง ได้แก่ 

- ช่วงด ำเนินกิจกำรปีที่ 1 - 17 : เป็นไปตำมสญัญำให้บริกำร 
- ช่วงด ำเนินกิจกำรปีที่ 18 - 28 : ผู้ รับบริกำรรำยอื่น 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร สำรสนเทศรำยกำรได้มำซึง่ทรัพย์สนิโครงกำรคลงั
น ำ้มนัเชือ้เพลงิของบริษัทฯ และสญัญำให้บริกำร 

ช่วงด าเนินกิจการปีที่ 1 – 17 : เป็นไปตามเป็นไปตามสัญญาให้บริการ 

คูส่ญัญำ ผู้ รับบริกำร 

ระยะเวลำกำรให้บริกำร 12 ปี พร้อมสทิธิของผู้ รับบริกำรในกำรตอ่อำยสุญัญำอีก 5 ปี  
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และสญัญำให้บริกำร 

ช่วงเวลำกำรให้บริกำร แบง่เป็น 2 ช่วง ประกอบด้วย 
- ปีที่ 1 - 12 : 1 กนัยำยน 2564 - 31 สงิหำคม 2576 
- ปีที่ 13 - 17 : 1 กนัยำยน 2576 - 31 สงิหำคม 2581 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และสญัญำให้บริกำร 

จ ำนวนถงัทีม่ีกำรใช้บริกำร 6 ถงั แบง่ตำมกำรใช้งำน ดงันี ้
- เก็บเพื่อเป็นน ำ้มนัส ำรองตำมปริมำณที่กฎหมำยก ำหนด จ ำนวน 2 ถงั 
- เก็บเพื่อจดัจ ำหนำ่ย จ ำนวน 4 ถงั 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และสญัญำให้บริกำร 

ปริมำณสนิค้ำเหลวที่ผำ่นเข้ำคลงั
เก็บสนิค้ำเหลว 

เฉลีย่ไมต่ ่ำกวำ่ 80.00 ล้ำนลติรตอ่ถงัตอ่ปี และมีอตัรำกำรเติบโตตำมประมำณกำรของ
ผู้ รับบริกำร 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร สญัญำให้บริกำร และประมำณกำรของบริษัทฯ 

                                                           

หมำยเหต ุ
/1 บริษัทฯ คำดวำ่จะเพิ่มทนุให้แก่ NFCT ในปี 2562 จ ำนวน 325.00 ล้ำนบำท โดยสว่นหนึ่ง NFCT จะน ำไปช ำระคำ่โอนสิทธิกำรใช้ที่ดินให้แกบ่ริษัท
ฯ จ ำนวน 280.60 ล้ำนบำท และน ำมำใช้เป็นแหลง่เงินทนุในกำรพฒันำโครงกำร จ ำนวน 44.40 ล้ำนบำท 
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อตัรำคำ่บริกำรด้ำนโลจิสติกส์ผำ่น
ทำงระบบทอ่ขนสง่และคลงัเก็บ
สนิค้ำเหลว 

ตำมสญัญำให้บริกำร ก ำหนดให้อตัรำคำ่บริกำรแบง่เป็น 2 สว่น ได้แก่  
1. อตัรำคำ่บริกำรคงที่รำยปีส ำหรับกำรกกัเก็บน ำ้มนั และมีอตัรำกำรเติบโตตำมที่

สญัญำให้บริกำรก ำหนด 
2. อตัรำคำ่บริกำรตำมกำรไหลผำ่นของน ำ้มนัเข้ำคลงั โดยคิดคำ่บริกำรตำมจ ำนวน

ลติรที่ไหลเข้ำคลงั และมีอตัรำกำรเติบโตตำมที่สญัญำให้บริกำรก ำหนด 
ทัง้นี ้ประมำณกำรอตัรำคำ่บริกำรรวมทัง้ 2 สว่น เป็นอตัรำคำ่บริกำรตอ่ลติรโดยเฉลีย่ไม่
ต ่ำกวำ่ 0.20 บำทตอ่ลติร  
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร สญัญำให้บริกำร และประมำณกำรของบริษัทฯ 

ช่วงด าเนินกิจการปีที่ 18 - ปีที่ 27 เดือนที่ 10  

คูส่ญัญำ ผู้ รับบริกำรรำยอื่น 

ระยะเวลำกำรให้บริกำร 10 ปี 10 เดือน 

อตัรำกำรใช้บริกำรคลงั ร้อยละ 50.00 ของจ ำนวนถงัทัง้หมด 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และพิจำรณำตำมควำมเหมำะสมตำมหลกัควำม
ระมดัระวงั (Conservative Basis) 

ปริมำณสนิค้ำเหลวที่ผำ่นเข้ำคลงั
เก็บสนิค้ำเหลว 

ประมำณกำรเทำ่กบัปีสดุท้ำยก่อนหมดสญัญำให้บริกำรที่ปริมำณเฉลีย่ไมต่ ่ำกวำ่ 
80.00 ล้ำนลติรตอ่ถงัตอ่ปี 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และพิจำรณำตำมควำมเหมำะสมตำมหลกัควำม
ระมดัระวงั (Conservative Basis)  

อตัรำคำ่บริกำรด้ำนโลจิสติกส์ผำ่น
ทำงระบบทอ่ขนสง่และคลงัเก็บ
สนิค้ำเหลว 

ประมำณกำรอตัรำคำ่บริกำรรวมทัง้ 2 สว่น เป็นอตัรำคำ่บริกำรตอ่ลติรโดยเฉลีย่ไมต่ ่ำ
กวำ่ 0.20 บำทตอ่ลติร 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และพิจำรณำตำมควำมเหมำะสมตำมหลกัควำม
ระมดัระวงั (Conservative Basis) 

สมมติฐานต้นทุนทางตรงในการด าเนินงาน 
คำ่เชำ่ที่ดิน และคำ่บ ำรุงรักษำ ประมำณกำรเทำ่กบั 0.30 ล้ำนบำทตอ่ไร่ตอ่ปี โดยมีอตัรำเติบโตที่ร้อยละ 3.00 ทกุปี 

อ้ำงอิงตำมกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร ร่ำงเอกสำรกำรอนญุำตให้ใช้ทีด่ินและประกอบ
กิจกำรในนิคมอตุสำหกรรมมำบตำพดุ จำก กนอ. และประกำศ กนอ. ที่ สนพ. 10/2559 
เร่ือง ก ำหนดอตัรำเชำ่ที่ดินฯ 

คำ่เชำ่พืน้ที่วำงทอ่ขนสง่น ำ้มนั 
(Piperack Rental Fee) 

ร้อยละ 6.90 ของรำยได้จำกกำรให้บริกำรโดยประมำณ ส ำหรับปี 2564 โดยมีอตัรำกำร
เติบโตตำมที่ตกลงกบัผู้ให้เช่ำ 
อ้ำงอิงตำมกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และเอกสำรประมำณกำรจำกบริษัทฯ 

คำ่สนิค้ำผำ่นทำ่เทยีบเรือ 
(Throughput Rate) 

ร้อยละ 4.00 ของรำยได้จำกกำรให้บริกำรโดยประมำณ ส ำหรับปี 2564 โดยมีอตัรำกำร
เติบโตตำมที่ตกลงกบัผู้ให้เช่ำ 
อ้ำงอิงตำมกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และเอกสำรประมำณกำรจำกบริษัทฯ 
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คำ่บ ำรุงรักษำประจ ำ จ ำนวน 3.60 ล้ำนบำทตอ่ปี โดยมีอตัรำเติบโตที่ร้อยละ 3.00 ในปีถดัไป และเติบโตที่
อตัรำดงักลำ่วทกุ 3.00 ปี 
อ้ำงอิงตำมกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และเอกสำรประมำณกำรจำกบริษัทฯ ซึง่จดัท ำ
ภำยใต้ควำมร่วมมือจำกผู้ รับบริกำร 

คำ่เปลีย่นอะไหล ่และวสัดุ
สิน้เปลอืง 

จ ำนวน 2.40 ล้ำนบำทตอ่ปี โดยมีอตัรำเติบโตที่ร้อยละ 3.00 ทกุปี 
อ้ำงอิงตำมกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และเอกสำรประมำณกำรจำกบริษัทฯ ซึง่จดัท ำ
ภำยใต้ควำมร่วมมือจำกผู้ รับบริกำร 

ต้นทนุคำ่พนกังำน ประกอบด้วย เงินเดือนพนกังำน ประกนัสงัคม กองทนุส ำรองเลีย้งชีพ เป็นต้น โดยมี
พนกังำนประมำณ 23 คน ซึง่มีต้นทนุเทำ่กบั 7.00 ล้ำนบำทตอ่ปี โดยมีอตัรำเติบโต
เฉลีย่ที่ร้อยละ 5.00 ทกุปี 
อ้ำงอิงตำมกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และเอกสำรประมำณกำรจำกบริษัทฯ 

ต้นทนุในกำรด ำเนินกำรอื่นๆ  เช่น คำ่เบีย้ประกนัภยั คำ่ไฟฟำ้และสำธำรณูปโภค คำ่จดัอบรม เป็นต้น  
โดยประมำณกำรเทำ่กบัร้อยละ 4.80 – 8.60 ของรำยได้จำกกำรให้บริกำร 
อ้ำงอิงตำมกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร สญัญำให้บริกำร และเอกสำรประมำณกำรจำก
บริษัทฯ ซึง่จดัท ำภำยใต้ควำมร่วมมือจำกผู้ รับบริกำร 

สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
คำ่ใช้จ่ำยพนกังำน  ประกอบด้วย เงินเดือนพนกังำน ประกนัสงัคม กองทนุส ำรองเลีย้งชีพ เป็นต้น โดยมี

พนกังำนประมำณ 7 คน ซึง่มีคำ่ใช้จ่ำยเทำ่กบั 1.04 ล้ำนบำทตอ่ปี โดยมีอตัรำเติบโต
เฉลีย่ที่ร้อยละ 5.00 ทกุปี 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร ประมำณกำรของบริษัทฯ และเอกสำรที่เก่ียวข้อง 

คำ่ใช้จ่ำยอื่นๆ เช่น คำ่ใช้จ่ำยในส ำนกังำน คำ่น ำ้และคำ่ไฟฟำ้ในสว่นของส ำนกังำน เป็นต้น 
โดยประมำณกำรเทำ่กบัร้อยละ 0.30 – 0.80 ของรำยได้จำกกำรให้บริกำร 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร ประมำณกำรของบริษัทฯ และเอกสำรที่เก่ียวข้อง 

สมมติฐานภาษีเงนิได้นิติบุคคล 
อตัรำภำษีเงินได้นิติบคุคล ร้อยละ 20.00 ของรำยได้สทุธิ โดยบริษัทฯ คำดวำ่จะได้รับสทิธิยกเว้นภำษี เป็นเวลำ 8 

ปีนบัจำกวนัที่เร่ิมด ำเนินกิจกำร 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และเอกสำรที่เก่ียวข้อง 

สมมติฐานเงนิทุนหมุนเวียน (Working Capital)  
ระยะเวลำเก็บหนี ้ 60 วนั 

อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และสญัญำให้บริกำร 

ระยะเวลำเก็บสนิค้ำคงเหลอื  ได้แก่ ชิน้สว่นอะไหลแ่ละวสัดสุิน้เปลอืง โดยระยะเวลำเก็บสนิค้ำดงักลำ่วเทำ่กบั 30 วนั 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และประมำณกำรบริษัทฯ 

ระยะเวลำช ำระหนี ้ 30 วนั 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และประมำณกำรบริษัทฯ 
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คำ่ใช้จ่ำยลว่งหน้ำ  ได้แก่ คำ่เช่ำท่ีดิน โดยช ำระเป็นรำยปี ซึง่มีมลูคำ่เทำ่กบัคำ่เช่ำลว่งหน้ำ 1 ปี 
อ้ำงอิงตำมกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร ร่ำงเอกสำรกำรอนญุำตให้ใช้ทีด่ินและประกอบ
กิจกำรในนิคมอตุสำหกรรมมำบตำพดุ จำก กนอ.  

เงินมดัจ ำสทิธิกำรใช้ที่ดิน จ ำนวน 12.61 ล้ำนบำท โดย NFCT จะได้รับคืนเมื่อสิน้สดุระยะเวลำสทิธิกำรใช้ที่ดิน
ของโครงกำร 
อ้ำงอิงตำมกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร ร่ำงเอกสำรกำรอนญุำตให้ใช้ทีด่ินและประกอบ
กิจกำรในนิคมอตุสำหกรรมมำบตำพดุ จำก กนอ.  

สมมติฐานเงนิลงทุนส่วนเพิ่ม (Capital Expenditures) 
เงินลงทนุสว่นเพิ่มส ำหรับพฒันำ
โครงกำร 

จ ำนวน 1,964.41 ล้ำนบำท ประกอบด้วย 
- เงินลงทนุและคำ่ใช้จ่ำยเก่ียวกบัระหวำ่งก่อสร้ำง จ ำนวน 1,580.92 ล้ำนบำท 
- ต้นทนุทำงกำรเงินระหวำ่งก่อสร้ำง จ ำนวน 102.89 ล้ำนบำท 
- ค่ำโอนสิทธิกำรใช้ที่ดินจำกบริษัทฯ ให้ NFCT โดย NFCT จะช ำระให้แก่บริษัทฯ 
จ ำนวน 280.60 ล้ำนบำท 
ทัง้นี ้ไมร่วมเงินมดัจ ำสทิธิกำรใช้ที่ดิน จ ำนวน 12.61 ล้ำนบำท เนื่องจำกได้พิจำรณำ
รวมในสมมติฐำนเงินทนุหมนุเวียนแล้ว 
อ้ำงอิงจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร สำรสนเทศรำยกำรได้มำซึง่ทรัพย์สนิโครงกำรคลงั
น ำ้มนัเชือ้เพลงิของบริษัทฯ รำยงำนของ Daewoo สญัญำเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 
และประมำณกำรของบริษัทฯ 

สมมติฐานเงนิลงทุนส่วนเพิ่มส าหรับการบ ารุงรักษาระหว่างด าเนินการ (Maintenance Capital Expenditures) 

เงินลงทนุสว่นเพิ่มส ำหรับ
บ ำรุงรักษำและกำรตรวจสอบ
สภำพครัง้ใหญ่ 

ประมำณกำรเทำ่กบั 8.60 - 13.70 และ 12.67 - 16.58 ล้ำนบำทในปีด ำเนินกำรที่ 5 - 
15 และปีด ำเนินกำรที่ 20 - 25 ตำมล ำดบั 
อ้ำงอิงตำมกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และเอกสำรประมำณกำรจำกบริษัทฯ ซึง่จดัท ำ
ภำยใต้ควำมร่วมมือจำกผู้ รับบริกำร และจำกรำยงำนของ Daewoo 

เงินลงทนุสว่นเพิ่มส ำหรับกำร
เปลีย่นชิน้สว่นเคร่ืองจกัร และ
อปุกรณ์ที่ใช้ในกำรด ำเนินกำรครัง้
ใหญ่ 

ประมำณกำรเทำ่กบั 7.88 และ 8.66 ล้ำนบำท ในปีด ำเนินกำรที่ 10 และ 20 ตำมล ำดบั
อ้ำงอิงตำมกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และเอกสำรประมำณกำรจำกบริษัทฯ ซึง่จดัท ำ
ภำยใต้ควำมร่วมมือจำกผู้ รับบริกำร และจำกรำยงำนของ Daewoo 

เงินลงทนุสว่นเพิ่มส ำหรับกำร
เปลีย่นชิน้สว่นอปุกรณ์ และ
เคร่ืองใช้ส ำนกังำน 

ประมำณกำรเทำ่กบั 1.00 และ 1.50 ล้ำนบำท ในปีด ำเนินกำรที่ 10 และ 20 ตำมล ำดบั
อ้ำงอิงตำมกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และเอกสำรประมำณกำรจำกบริษัทฯ  

สมมติฐานค่าเสื่อมราคา 

คำ่เสือ่มรำคำของเงินลงทนุสว่น
เพิ่มส ำหรับพฒันำโครงกำร 

ตดัคำ่เสือ่มและคำ่ตดัจ ำหนำ่ยตำมวิธีเส้นตรงตลอดอำยกุำรใช้งำนของโครงกำร 
อ้ำงอิงตำมกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และนโยบำยบญัชี  
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คำ่เสือ่มรำคำของเงินลงทนุสว่น
เพิ่มส ำหรับกำรบ ำรุงรักษำระหวำ่ง
ด ำเนินกำร 

ตดัคำ่เสือ่มและคำ่ตดัจ ำหนำ่ยตำมวิธีเส้นตรงตลอดอำยกุำรใช้งำนซึง่เทำ่กับรอบของ
กำรบ ำรุงรักษำ และกำรเปลีย่นชิน้สว่นและอปุกรณ์ในแตล่ะครัง้ 
อ้ำงอิงตำมกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำร และนโยบำยบญัชี 

มูลค่าซาก ณ ปีสุดท้าย 

มลูคำ่ซำกหลงัหกัคำ่รือ้ถอน ณ ปีที่
สิน้สดุระยะเวลำสทิธิกำรใช้ที่ดิน 

39.00 ล้ำนบำท 
อ้ำงอิงรำคำเศษเหลก็จำก สมำคมรีไซเคิลขยะและรับซือ้ของเก่ำ และสมัภำษณ์ผู้บริหำร 

 
สมมติฐานอตัราคิดลดกระแสเงนิสด (Discount Rate) 

 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระใช้ต้นทนุทำงกำรเงินเฉลีย่ถ่วงน ำ้หนกั (Weighted Average Cost of Capital : WACC) ของบริษัทฯ
เป็นอตัรำคิดลดในกำรค ำนวณมลูคำ่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนของโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิ  โดยใช้กำร
ค ำนวณต้นทนุทำงกำรเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน้ำหนกัแบบเคลื่อนที่ (Moving WACC) เพื่อให้ต้นทนุทำงกำรเงินซึ่งน ำมำใช้เป็นอตัรำ
คิดลดสะท้อนอตัรำสว่นหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ของบริษัทฯ ต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่มีกำรเปลีย่นแปลงไปในแตล่ะปี  
ซึง่สำมำรถสะท้อนต้นทนุทำงกำรเงินและควำมเสีย่งได้เหมำะสมจำกโครงสร้ำงทำงกำรเงิน (Capital Structure) ที่เปลีย่นแปลง
ไปเนื่องจำกโครงกำรนีใ้ช้เงินกู้ เป็นสว่นใหญ่ ดงันัน้เมื่อมีกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้จะท ำให้โครงสร้ำงทำงกำรเงินเปลีย่นแปลงตำม
ไปด้วย ทัง้นี ้ต้นทนุทำงกำรเงินถวัเฉลีย่ถ่วงน ำ้หนกัสำมำรถค ำนวณได้ตำมสมกำรดงันี  ้
 

 

 

 

อย่ำงไรก็ตำม ในกำรค ำนวณหำต้นทนุทำงกำรเงินเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนกัจ ำเป็นต้องค ำนวณหำ Cost of Equity หรือ ค่ำ Ke ในแต่
ละปีของบริษัทฯ ซึง่ค ำนวณได้จำกสมกำร Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดยมีรำยละเอียดตำมสมกำร ดงันี ้
 

 

 

 

โดยที่ 

Rf   = อัตรำดอกเบีย้ปรำศจำกควำมเสี่ยง (Risk-free rate) ซึ่งที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระอ้ำงอิงจำกอัตรำ
ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบำลอำยุ 30 ปี ณ วันที่ 22 เมษำยน 2562 เท่ำกับร้อยละ 3.30 ต่อปี (ที่มำ: 
www.thaibma.or.th) ซึง่เป็นอตัรำผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบำลที่มีอำยยุำวที่มีกำรออกและมีกำรซือ้ขำย
อยำ่งสม ่ำเสมอ รวมถึงครอบคลมุวฏัจกัรเศรษฐกิจแล้ว 
 

WACC = Ke*[E/(IBD+E)] + Kd*(1 - t)*[IBD/(IBD+E)] 

Ke = Rf +  (Rm – Rf) 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัรำยกำรได้มำซึง่สินทรัพย์ 
 

33 
 

 = ค่ำสมัประสิทธ์ิควำมแปรปรวนของหุ้นสำมญั อย่ำงไรก็ดี เน่ืองจำกบริษัทฯ เพ่ิงเร่ิมกลบัเข้ำซือ้ขำยในตลำด
หลกัทรัพย์ฯ เมื่อวนัท่ี 15 มิถนุำยน 2561 รวมถึงมีสภำพคลอ่งของกำรซือ้ขำยหุ้นสำมญัที่ต ่ำ กำรใช้คำ่ Beta 
ของบริษัทฯ เอง จึงอำจไมส่ำมำรถสะท้อนถึงอตัรำผลแทนจำกกำรลงทนุท่ีเหมำะสมในระยะยำวได้ ด้วยเหตุ
นี ้ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจงึอ้ำงอิงคำ่เฉลีย่ Unlevered Beta ย้อนหลงั 3 ปี จนถึงวนัท่ี 22 เมษำยน 2562 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ กล่ำวคือเป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจคล้ำยคลึงกับบริษัทฯ ซึ่ง
ด ำเนินธุรกิจน ำเข้ำและจดัจ ำหนำ่ยเคมีภณัฑ์ปิโตรเลยีม และประกอบธุรกิจให้เช่ำอสงัหำริมทรัพย์ด้วย โดยมี
ขนำดของสนิทรัพย์รวมไมเ่กิน 2,500 ล้ำนบำท อนัได้แก่ 
 

รายชื่อบริษัทเทียบเคียง ชื่อย่อ 
สินทรัพย์รวม 

(หน่วย : ล้านบาท) 
บริษัท ไว้ท์กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) WG 2,085.33 
บริษัท โกลบอล คอนเน็คชัน่ส์ จ ำกดั (มหำชน) GC 1,309.22 

    ที่มำ : งบกำรเงินรวมฉบบัสอบทำนระหวำ่งกำล สิน้สดุ ณ 31 มีนำคม 2562 และ SET 
 
จำกนัน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้ท ำกำรปรับผลกระทบจำกกำรก่อหนีโ้ดยกำรใช้โครงสร้ำงเงินทุนของ
บริษัทเทียบเคียงมำปรับใช้ตำมสมกำร (Unlevered Beta = Levered Beta / (1+(1-tax) x (IBD/E)บริษัทเทียบเคียง) 
จะได้คำ่ Unlevered Beta และน ำโครงสร้ำงเงินทนุของบริษัทฯ ที่เปลีย่นแปลงไปในแตล่ะปีเนื่องจำก NFCT มี
กำรช ำระคืนเงินต้น จึงท ำให้อตัรำสว่นหนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้ของบริษัทฯ ต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ มี
กำรเปลี่ยนแปลงไป โดยน ำเข้ำไปแทนตำมสมกำร Levered Beta = Unlevered Beta x (1+(1- tax) x 
(IBD/E)NFC ) ซึ่งสำมำรถสะท้อนต้นทุนทำงกำรเงินและควำมเสี่ยงได้แหมำะสมกว่ำ ทัง้นี ้จะได้ค่ำเบต้ำมีค่ำ
เป็นช่วงทีเ่ทำ่กบั 0.47 – 1.16 
 

Rm = อตัรำผลตอบแทนตลำด ซึ่งที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระอ้ำงอิงจำกกำรเปลี่ยนแปลงโดยเฉลี่ยของดชันีตลำด
หลกัทรัพย์ฯ ย้อนหลงั 35 ปี ตัง้แต่ปี 2527 - 2561 ซึ่งเท่ำกับร้อยละ 14.18 (ที่มำ: www.set.or.th และกำร
ค ำนวณของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ) โดยเป็นช่วงเวลำที่สะท้อนภำวะกำรลงทุนในช่วงเวลำต่ำงๆ ของ
ตลำดหลกัทรัพย์ฯ ในระยะยำว  
 

โดยรำยละเอียดกำรค ำนวณหำ Ke ได้แสดงในตำรำงด้ำนลำ่งดงันี ้
 

การค านวณอตัราผลตอบแทนต่อผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ 
ปัจจัยที่ใช้ในการค านวณ สมมติฐานที่ใช้ 

Risk-free Rate (1) (ร้อยละ) 3.30 
Risk Premium (Rm – Rf) (2) (ร้อยละ) 10.88 

 (3) 0.47 – 1.16 
Cost of Equity หรือ Ke (4) = (1) + [(3)*(2)] (ร้อยละ) 8.42 – 15.94 
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ทัง้นี ้อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (Ke) ที่ค ำนวณได้ดงัแสดงในตำรำงข้ำงต้นมีค่ำเป็นช่วงทีเ่ท่ำกบัร้อยละ 8.42 – 15.94  โดยเมื่อ
น ำค่ำ Ke ไปค ำนวณหำ Moving WACC จะได้ค่ำอัตรำคิดลดเป็นช่วงที่เท่ำกับร้อยละ 8.11 – 9.37 ซึ่งมีรำยละเอียดกำร
ค ำนวณดงัแสดงในตำรำงด้ำนลำ่ง 
 

Ke = อตัรำตอบผลแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นค ำนวณจำกกำรใช้ทฤษฎี Capital Asset 
Pricing Model (CAPM) ดงัแสดงตำมสมกำรข้ำงต้นมีคำ่เป็นช่วงที่เท่ำกบัร้อยละ 
8.42 – 15.94 
 

Kd = ต้นทนุทำงกำรเงินของหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ มีคำ่เป็นช่วงที่เทำ่กบัร้อยละ 5.35 
- 5.50 ตำมมูลค่ำหนีส้ินที่มีกำรเปลี่ยนแปลงไปในแต่ละปี ซึ่งที่ปรึกษำทำงกำร
เงินอิสระอ้ำงอิงจำกอตัรำดอกเบีย้เงินกู้ยืมที่บริษัทฯ ได้รับในปัจจบุนั และที่คำด
วำ่จะได้รับจำกกำรกู้ยืมเงินเพื่อลงทนุในโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิ 
 

t = อตัรำภำษีเงินได้นิติบคุคล เท่ำกบัร้อยละ 0.00 ส ำหรับช่วงที่บริษัทฯ คำดว่ำจะ
ได้รับสทิธิยกเว้นภำษีเป็นระยะเวลำ 8 ปี นบัตัง้แตว่นัท่ีเร่ิมด ำเนินกำร และอตัรำ
ร้อยละ 20.00 นบัตัง้แตปี่ด ำเนินกำรท่ี 9 เป็นต้นไป 
 

IBD/(IBD+E) = อัตรำส่วนหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ต่อผลรวมของหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ของ
บริษัทฯและส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ซึ่งเปลี่ยนแปลงไปตำมกำรช ำระคืน
หนีส้ินในแต่ละปีจึงท ำให้สัดส่วนหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ของบริษัทฯ มีกำร
เปลีย่นแปลงไป โดยมีคำ่เป็นช่วงที่เทำ่กบัร้อยละ 7.74 – 62.04 

 
การค านวณต้นทุนถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนัก (WACC) ของบริษัทฯ 

ปัจจัยที่ใช้ในการค านวณ 
(หน่วย : ร้อยละ) 

ปีในการประมาณการ 
2562-2566 2567-2571 2572-2576 2577-2581 2582-2586 2587-2592 

Cost of Equity หรือ Ke (1) 9.55 - 15.94 9.78 - 12.64 8.52 - 9.14 8.46 - 8.50 8.44 - 8.45 8.42 - 8.44 

Cost of Debt หรือ Kd (2) 5.35 - 5.50 5.36 - 5.39 5.41- 5.50 5.50 5.50 5.50 

IBD/(IBD+E) (3) 23.23 - 62.04 25.93 - 48.61 9.83 - 21.37 8.50 - 9.51 8.13 - 8.42 7.74 - 8.07 

อตัรำภำษีเงินได้นิติบคุคล 
หรือ t (4) 

- - 20.00 20.00 20.00 20.00 

WACC หรือ 
Discount Rate (5)  

8.61 - 9.37 8.64 - 9.10 8.11 8.11 8.11 8.11 

หมำยเหต ุWACC หรือ Discount Rate (5) เทำ่กบั {(1) *[1-(3)]} + {(2)*[1-(4)]*(3)} 
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การประเมินกระแสเงนิสด และอัตราผลตอบแทนของโครงการคลังน า้มนัเชือ้เพลิง 
 
จำกสมมตฐิำนข้ำงต้นท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้ประมำณกำรกระแสเงินสดอิสระ และอตัรำผลตอบแทนของโครงกำรในช่วง
ระยะเวลำประมำณกำรโดยแบง่เป็นระดบัโครงกำร (Project) และระดบัผู้ ถือหุ้น (Equity) ดงัแสดงในหน้ำถดัไป 
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จำกสมมติฐำนข้ำงต้น  ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำถึงเงินลงทุนในกำรพฒันำโครงกำร และควำมสำมำรถในกำรสร้ำง
กระแสเงินสดจำกโครงกำรในอนำคต (Project Free Cash Flow) และคิดลดกระแสเงินสดดงักลำ่วด้วยอตัรำคิดลดที่เหมำะสม 
ได้แก่ ต้นทุนทำงกำรเงินเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ของ NFC เพื่อให้ได้มำซึ่งมูลค่ำ
ปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิของโครงกำร (Project NPV) รวมถึงค ำนวณอตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนของโครงกำร (IRR) 
และระยะเวลำคืนทนุ (Payback Period) ของโครงกำรดงักลำ่ว ดงัแสดงด้ำนลำ่ง 

- มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงนิสดสุทธิของโครงการ (Project NPV) ณ 1 กันยายน 2562 เท่ากับ 237.17 ล้านบาท 
- อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนของโครงการ (IRR)  เท่ากับร้อยละ 10.10 
- ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (Payback Period) เท่ากับ 9 ปี 3 เดือน 

 
รวมถึง ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำถึงเงินลงทนุในกำรพฒันำโครงกำร และควำมสำมำรถในกำรสร้ำงกระแสเงินสดจำก
โครงกำรให้แก่ผู้ ถือหุ้นของ NFC ในอนำคต (Free Cash Flow to Equity) และคิดลดกระแสเงินสดดงักล่ำวด้วยอตัรำคิดลดที่
เหมำะสม ได้แก่ อตัรำผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น (Cost of Equity) ของ NFC เพื่อให้ได้มำซึง่มลูคำ่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดสทุธิใน
สว่นของผู้ ถือหุ้นของ NFC (Equity NPV) รวมถึงค ำนวณอตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทนุส ำหรับผู้ ถือหุ้น (EIRR) และระยะเวลำ
คืนทนุ (Payback Period) ดงัแสดงด้ำนลำ่ง 

- มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงนิสดสุทธิในส่วนของผู้ถอืหุ้น (Equity NPV) ณ 1 กันยายน 2562 เท่ากับ 399.68 
ล้านบาท 

- อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนส าหรับผู้ถอืหุ้น (EIRR) เท่ากับร้อยละ 16.44 
- ระยะเวลาคืนทุนของผู้ถอืหุ้นของ NFC (Payback Period) เท่ากับ 9 ปี 

 
ดงันัน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเห็นวำ่หำกบริษัทฯ สำมำรถด ำเนินโครงกำรให้เป็นไปตำมแผนงำนท่ีก ำหนดไว้ โครงกำรนีเ้ป็น
โครงกำรที่มีศกัยภำพในกำรสร้ำงผลตอบแทนแก่บริษัทฯ ได้  
 

การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของผลการด าเนินงาน (Sensitivity Analysis) 

 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้ท ำกำรวิเครำะห์ควำมออ่นไหวของโครงกำรที่คำดวำ่จะสง่ผลต่ออตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทนุ 
อนัได้แก่ ผู้ รับบริกำร และปริมำณกำรรับบริกำรคลงัเก็บสินค้ำเหลวในปีด ำเนินกำรที่ 13 เป็นต้นไป ซึ่งเป็นปีที่หมดสญัญำรอบ
แรก (12 ปี) กบัผู้ รับบริกำร (Shell) โดยแบง่เป็น 2 กรณี ดงัแสดงในหน้ำถดัไป 
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สรุปกรณีการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของผลการด าเนินงาน 

กรณีที่พิจารณา 
ปีด าเนินการที่ 13-17 ปีด าเนินการที่ 18 เป็นต้นไป 

ผู้รับบริการ 
จ านวนที่ใช้บริการ

บริการ (ถงั) 
ผู้รับบริการ 

จ านวนที่ใช้บริการ
บริการ (ถงั) 

Best Case 
ผู้ รับบริกำร 
(Shell) 

6 ถงั หรือ 
Occupancy rate 

เทำ่กบัร้อยละ 100.00 
ผู้ รับบริกำรรำยอื่น 

6 ถงั หรือ 
Occupancy rate 

เทำ่กบัร้อยละ 100.00 

กรณีฐาน 
ผู้ รับบริกำร 
(Shell) 

6 ถงั หรือ 
Occupancy rate 

เทำ่กบัร้อยละ 100.00 
ผู้ รับบริกำรรำยอื่น 

3.00 ถงั หรือ 
Occupancy rate 
เทำ่กบัร้อยละ 50.00 

Worst Case ผู้ รับบริกำรรำยอื่น 
3.00 ถงั หรือ 

Occupancy rate 
เทำ่กบัร้อยละ 50.00 

ผู้ รับบริกำรรำยอื่น 
3.00 ถงั หรือ 

Occupancy rate 
เทำ่กบัร้อยละ 50.00 

 
จำกกำรวิเครำะห์คำ่ควำมไว (Sensitivity Analysis) ดงักลำ่วข้ำงต้น สำมำรถสรุปได้ ดงันี ้
 

สรุปมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสด อัตราผลตอบแทน และระยะเวลาคืนทุน 

กรณี 
โครงการ ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

NPV 
(ล้านบาท) 

IRR 
(ร้อยละ) 

Payback 
Period 

NPV 
(ล้านบาท) 

EIRR 
(ร้อยละ) 

Payback 
Period 

Best Case 481.14 11.23 9 ปี 3 เดือน 631.34 17.62 9 ปี 

กรณีฐาน 237.17 10.10 9 ปี 3 เดือน 399.68 16.44 9 ปี 

Worst Case 153.58 9.54 9 ปี 3 เดือน 319.43 15.58 9 ปี 
 
จำกกำรวิเครำะห์ควำมอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ดงัที่แสดงตำมตำรำงข้ำงต้น พบว่า มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงนิ
สดสุทธิของโครงการ (Project NPV) มีมูลค่าอยู่ระหว่าง 153.58 – 481.14 ล้านบาท โดยอัตราผลตอบแทนจาก
โครงการอยู่ระหว่างร้อยละ 9.54 – 11.23 และมีระยะเวลาคืนทุนที่ 9 ปี 3 เดือน ซึ่งระยะเวลาคืนทุนดังกล่าวเท่ากับ
กรณีฐานเน่ืองจากโครงการดังกล่าวคืนทุนแล้วก่อนระยะเวลาให้บริการกับ Shell รอบแรก (12 ปี) สิน้สุดลง 
 
นอกจำกนี ้มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิในส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity NPV) มีมูลค่าอยู่ระหว่าง 319.43 - 
631.34 ล้านบาท โดยอัตราผลตอบแทนส าหรับผู้ถือหุ้นอยู่ระหว่างร้อยละ 15.58 – 17.62 และมีระยะเวลาคืนทุนที่ 
9 ปี ซึ่งระยะเวลาคืนทุนดังกล่าวเท่ากับกรณีฐานเน่ืองจากโครงการดังกล่าวคืนทุนแล้วก่อนระยะเวลาให้บริการกับ 
Shell รอบแรก (12 ปี) สิน้สุดลง 
 
จำกกำรวิเครำะห์คำ่ควำมไว (Sensitivity Analysis) ดงักลำ่วข้ำงต้นพบวำ่ ในทกุกรณีมลูคำ่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดสทุธิของ
โครงกำร  และมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิในสว่นของผู้ ถือหุ้นเป็นบวก รวมถึงโครงกำรมีอตัรำผลตอบแทนจำกก ำร



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัรำยกำรได้มำซึง่สินทรัพย์ 
 

42 
 

ลงทุนของโครงกำร สงูกว่ำต้นทนุทำงกำรเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนกั ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าโครงการ
ดังกล่าวมีความเป็นไปได้ในการลงทุน 
 
1.3.2 ความเป็นธรรมของเงื่อนไขในการเข้าท ารายการ  
 
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้พิจำรณำข้อมลูเก่ียวกบัเง่ือนไขในกำรเข้ำท ำรำยกำรที่เก่ียวข้องกบัโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิ
ดงักลำ่วจำกสำรสนเทศเก่ียวกบักำรได้มำซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทฯ ที่เปิดเผยต่อตลำดหลกัทรัพย์ฯ และสญัญำที่เก่ียวข้องกบั
กำรเข้ำท ำรำยกำร (รำยละเอียดปรำกฏในสว่นท่ี 1 ข้อ 1.4.1 ของรำยงำนฉบบันี)้ ซึง่พบวำ่ มีเงื่อนไขและ/หรือข้อก ำหนดส ำคญั
ที่เก่ียวข้องกบักำรเข้ำท ำรำยกำร ดงันี ้

▪ บริษัทฯ จะเข้ำท ำรำยกำรดงักลำ่วตอ่เมือ่ได้รับอนมุตัิจำกที่ประชมุวสิำมญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสยีงไมต่ ำ่
กว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัสว่นของผู้ ถือ
หุ้นท่ีมีสว่นได้เสยี 

▪ กำรคืนสทิธิกำรใช้ที่ดินกบักนอ. เพื่อให้ NFCT ด ำเนินกิจกำรคลงัน ำ้มนับนพืน้ท่ีที่คืนสทิธินัน้ บริษัทฯ ต้องด ำเนินกำร
ตำมเง่ือนไขตำ่งๆ  ดงันี ้

o บริษัทฯ ต้องแก้ไขรำยงำนกำรวิเครำะห์ผลกระทบสิ่งแวดล้อมเบือ้งต้น  (“IEE”) ของโครงกำรปุ๋ ยแหง่ชำติให้
ครอบคลมุ เนื่องจำกกำรเปลีย่นแปลงขนำดและประโยชน์กำรใช้พืน้ท่ี 

o บริษัทฯ ต้องแก้ไข EIA ของโครงกำรท่ำเทียบเรือที่บริษัทฯ จัดท ำ  ให้ครอบคลมุกิจกรรมกำรขนส่งน ำ้มนั
เชือ้เพลงิ ทัง้จำกทำ่เรือ คลงัน ำ้มนั และระบบทอ่ขนสง่ ก่อนกำรประกอบกิจกำรขนสง่น ำ้มนัเชือ้เพลงิ  

o บริษัทฯ ต้องยื่นค ำขอทัว่ไป (กนอ.01/3) เพื่อขอเพิ่มประเภทกำรประกอบกิจกำรขนสง่น ำ้มนัเชือ้เพลงิ 
o บริษัทฯ ต้องยินยอมในกำรให้ NFCT ใช้ถนนเข้ำ-ออก 

▪ ก่อนกำรก่อสร้ำงหรือด ำเนินกำรใดๆ บนที่ดินของกนอ. NFCT ต้องด ำเนินกำรตำมเง่ือนไขตำ่งๆ ดงันี ้ 
o NFCT ต้องปฏิบตัิตำมมำตรกำรป้องกนัและแก้ไขผลกระทบสิ่งแวดล้อม และมำตรกำรติดตำมตรวจสอบ

ผลกระทบสิ่งแวดล้อมที่ระบใุน EIA ฉบบัแก้ไขเพิ่มเติมของโครงกำรท่ำเทียบเรือที่บริษัทฯ จดัท ำ ซึ่งได้รับ
ควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำนนโยบำยและแผนทรัพยำกรธรรมชำติและสิง่แวดล้อม (“สผ.”) แล้ว 

o NFCT ต้องปฏิบตัิตำมประกำศและกฎหมำยของ กนอ.  
▪ คู่สญัญำของสญัญำให้บริกำรต้องปฏิบตัิตำมเง่ือนไขดงัรำยละเอียดปรำกฏในสว่นท่ี 1 ข้อ 1.4.1 ของรำยงำนฉบบันี ้

อำทิ ผู้ รับบริกำรมีหน้ำที่ต้องจะช ำระคำ่บริกำรให้แก่ผู้ ให้บริกำรในอตัรำที่ก ำหนดไว้โดยมีข้อก ำหนดของอตัรำขัน้ต ่ำ 
(Minimum Guarantee) อันได้แก่ รำยได้จำกอัตรำค่ำบริกำรคงที่ รำยปี รวมถึงผู้ ให้บริกำรต้องจัดให้มีหนังสือค ำ้
ประกนั (Bank Guarantee) แก่ผู้ รับบริกำรตำมวงเงินท่ีก ำหนดไว้ตลอดระยะเวลำให้บริกำร เป็นต้น 

 
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำ เง่ือนไขและ/หรือข้อก ำหนดดงักลำ่วข้ำงต้น เป็นเง่ือนไขที่บริษัทฯ ต้องปฏิบตัิเพื่อให้เป็นไป
ตำมเกณฑ์ในกำรเข้ำท ำรำยกำรได้มำและจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพย์ และ/หรือกฎระเบียบหรือข้อก ำหนดของหน่วยงำนภำครัฐ 
นอกจำกนี ้เง่ือนไขในกำรช ำระค่ำบริกำรและเง่ือนไขอื่นๆ ในสญัญำให้บริกำรเป็นเง่ือนไขโดยปกติของกำรให้บริกำร ซึ่ง
คู่สญัญำอำจมีกำรตกลงเง่ือนไขดงักลำ่วตำมควำมสมคัรใจ ขึน้อยู่กบักำรเจรจำตกลงกนั ดงันัน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมี
ควำมเห็นวำ่ เงื่อนไขในการเข้าท ารายการดังกล่าวมีความเหมาะสม  
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ส่วนที่ 2  สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ 
 
จำกกำรวิเครำะห์ของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัควำมสมเหตสุมผลของรำยกำร รวมถึงควำมเป็นธรรมของรำคำและ
เง่ือนไขของโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงตำมที่ได้กล่ำวมำแล้วข้ำงต้น  ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำกำรเข้ำท ำรำยกำร
ดงักลำ่วมีความเหมาะสม เนื่องจำก 

▪ เป็นกำรเพิ่มโอกำสในกำรสร้ำงรำยได้ ผลก ำไร และศกัยภำพในกำรแข่งขนัให้แก่กลุม่บริษัทฯ โดยคำดวำ่กำรเข้ำ
ลงทุนในโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงจะท ำให้บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรให้บริกำรและมีก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้ อีกทัง้ 
โครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลงิยงัเป็นกำรขยำยกำรลงทนุไปยงัธุรกิจที่สนบัสนนุกำรด ำเนินธุรกิจหลกั ซึง่กลุม่บริษัท
ฯ จะสำมำรถน ำบุคลำกรที่มีประสบกำรณ์และควำมเช่ียวชำญมำบริหำรจัดกำรโครงกำรดังกล่ำว ได้อย่ำงมี
ประสิทธิภำพ นอกจำกนีผู้้ ใช้บริกำรยงัเป็นบริษัทที่มีช่ือเสียงในระดับโลก ซึ่งจะเป็นกำรช่วยยกระดบัภำพลกัษณ์
ของกลุม่บริษัทฯ ให้เป็นที่ยอมรับ และน่ำเช่ือถือจำกบคุคลภำยนอก อนัเป็นแนวทำงหนึ่งในกำรขยำยฐำนลกูค้ำ
ในอนำคต 

▪ เป็นกำรขยำยขอบเขตธุรกิจของบริษัทฯ ไปสูธุ่รกิจให้บริกำรโลจิสติกส์และคลงัสินค้ำเหลว และท ำให้บริษัทฯ มี
รำยได้จำกกำรให้บริกำรเพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นกำรกระจำยควำมเสี่ยงของแหลง่ที่มำของรำยได้ นอกจำกนี ้รำยได้ของ
โครงกำรดงักลำ่วยงัเป็นรำยได้ที่สม ่ำเสมอ (Recurring Income) เนื่องจำกมีกำรคิดค่ำบริกำรเป็นอตัรำขัน้ต ่ำที่
แน่นอน (Minimum Guarantee) อนัได้แก่ รำยได้จำกอตัรำค่ำบริกำรคงที่รำยปี ซึ่งแตกต่ำงจำกธุรกิจหลกัด้ำน
กำรจ ำหนำ่ยเคมีภณัฑ์ของบริษัทฯ ที่มีกำรผนัผวนตำมสภำวะตลำด 

▪ บริษัทฯ สำมำรถใช้ประโยชน์จำกทรัพยำกรที่มีอยู่ได้เต็มประสทิธิภำพมำกขึน้ เช่น สำมำรถใช้ประโยชน์จำกที่ดิน
ที่ไมไ่ด้ใช้งำนและไมม่ีสิง่ปลกูสร้ำงใดๆ แตม่ีภำระคำ่เช่ำและคำ่บ ำรุงรักษำทกุปี รวมถึงมีรำยได้จำกกำรใช้งำนทำ่
เทียบเรือของบริษัทฯ ที่มำกขึน้ ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรเก็บค่ำบริกำรตำมปริมำณสินค้ำเหลวผ่ำนท่ำเทียบเรือที่
เพิ่มขึน้ตำมสญัญำที่มีกบัคูค้่ำ 

▪ ผลกำรประเมินควำมเป็นไปได้ในกำรลงทุน พบว่ำโครงกำรคลงัน ำ้มนัเชือ้เพลิงดงักล่ำวมีศกัยภำพในกำรสร้ำง
ผลตอบแทนแก่บริษัทฯ โดยมีมูลค่ำปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของโครงกำร (Project NPV) เท่ำกับ  
153.58 – 481.14 ล้ำนบำท อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) ร้อยละ 9.54 – 11.23 ซึ่งสงูกว่ำต้นทุนทำง
กำรเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนกัที่ร้อยละ 8.11 – 9.37 และมีระยะเวลำคืนทนุ 9 ปี 3 เดือน (รำยละเอียดกำรประเมิน
ควำมเป็นไปได้ในกำรลงทนุของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระปรำกฏในสว่นท่ี 1 ข้อ 1.3.1 ของรำยงำนฉบบันี)้  

 
ดงันัน้ ผู้ ถือหุ้นควรอนุมัติกำรเข้ำท ำรำยกำรดงักลำ่ว อย่ำงไรก็ตำม กำรเข้ำท ำรำยกำรดงักลำ่วมีข้อด้อยและความเสี่ยงที่ผู้
ถือหุ้นควรพิจำรณำเพิ่มเติมเพื่อประกอบกำรลงมติ ดงันี ้
 

▪ NFCT จะใช้เงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงินจ ำนวนมำกเป็นแหลง่เงินทนุ ซึ่งท ำให้บริษัทฯ มีหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้
เพิ่มขึน้ 1,400 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 311.66 ล้ำนบำท (อ้ำงอิงตำมงบกำรเงินระหว่ำงกำลรวม สิน้สุด ณ 31 
มีนำคม 2562) เป็น 1,731.66 ล้ำนบำท และมีอตัรำสว่นหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้จำก 
0.31 เทำ่ เป็น 1.70 เทำ่ อนัสง่ผลให้ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องบริษัทฯ ลดลง  

▪ มีควำมเสีย่งในกำรได้รับผลตอบแทนจำกกำรลงทนุลำ่ช้ำ หำกงำนก่อสร้ำงคลงัดงักลำ่วไมเ่ป็นไปตำมที่คำด และ
หำกผู้ รับบริกำรไมต่อ่สญัญำให้บริกำร ซึง่อำจต้องใช้ระยะเวลำในกำรจดัหำผู้ใช้บริกำรรำยอื่นมำทดแทน  
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▪ มีควำมเสี่ยงกรณีไม่สำมำรถจดัหำผู้ เช่ำรำยใหม่มำทดแทนผู้ เช่ำรำยเดิม เนื่องจำกข้อจ ำกดัด้ำนต่ำงๆ ของโครงกำร 
เช่น เป็นคลงัที่สำมำรถเก็บได้เฉพำะของเหลวประเภทน ำ้มนัเชือ้เพลิง และท่ำเรือของบริษัทฯ ไม่สำมำรถรับเรือที่มี
ขนำดใหญ่ได้ เป็นต้น 

ทัง้นี ้บริษัทฯ จะเข้ำท ำรำยกำรดงักลำ่วตอ่เมื่อได้รับอนมุตัิจำกที่ประชมุวิสำมญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2562 ซึง่จะจดัขึน้
ในวนัท่ี 21 มิถนุำยน 2562  
 
กำรตดัสนิใจลงคะแนนเสียงอนมุตัิส ำหรับกำรท ำรำยกำรในครัง้นี ้อยูใ่นดลุยพินิจของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นส ำคญั ซึง่ผู้ ถือหุ้น
ควรจะศึกษำข้อมลูและพิจำรณำเหตุผล ข้อดี ข้อด้อย ปัจจัยควำมเสี่ยง ข้อจ ำกัด และควำมเห็นในประเด็นพิจำรณำต่ำงๆที่
เก่ียวข้องกบักำรเข้ำท ำรำยกำรดงักลำ่วที่แนบมำพร้อมกบัหนงัสือเชิญประชุมผู้ ถือหุ้นในครัง้นีด้้วยควำมรอบคอบระมดัระวงั
ก่อนลงมติ เพื่อพิจำรณำอนมุตัิกำรเข้ำท ำรำยกำรดงักลำ่วได้อยำ่งเหมำะสม 
 
บริษัท เจย์ แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกดั ในฐำนะที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระของบริษัทฯ ขอรับรองวำ่ได้ท ำหน้ำที่ ศึกษำ และ
วิเครำะห์ข้อมูลต่ำงๆ ดงัที่ได้กล่ำวมำข้ำงต้นตำมมำตรฐำนวิชำชีพ  และได้ให้เหตผุลบนพืน้ฐำนของข้อมลูและกำรวิเครำะห์
อยำ่งเที่ยงธรรม โดยค ำนงึถึงประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นรำยยอ่ยของบริษัทฯ เป็นส ำคญั 
 
ทัง้นี ้กำรให้ควำมเห็นในกำรเข้ำท ำรำยกำรดงักลำ่วข้ำงต้น  อ้ำงอิงจำกข้อมลูที่ได้รับจำกเอกสำร และ/หรือจำกกำรสมัภำษณ์
ผู้บริหำรของบริษัทฯ ตลอดจน ข้อมลูที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน และข้อมลูอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง ภำยใต้สมมติฐำนวำ่ข้อมลูดงักลำ่ว
ข้ำงต้นมีควำมถกูต้องและเป็นจริง ดงันัน้ หำกข้อมลูดงักลำ่วข้ำงต้นไมถ่กูต้อง และ/หรือไมเ่ป็นจริง และ/หรือมีกำรเปลีย่นแปลง
อย่ำงมีนยัส ำคญัในอนำคต อำจสง่ผลกระทบตอ่ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระในกำรให้ควำมเห็นในครัง้นี  ้ด้วยเหตุ
นีท้ี่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงไมอ่ำจยืนยนัถึงผลกระทบจำกปัจจยัดงักลำ่วที่อำจเกิดขึน้ต่อบริษัทฯ  และผู้ ถือหุ้นในอนำคตได้ 
อีกทัง้ ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระในครัง้นี  ้มีวตัถปุระสงค์เพื่อให้ควำมเห็นต่อผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ  ต่อกำรเข้ำท ำ
รำยกำรดงัรำยละเอียดข้ำงต้นเท่ำนัน้ และกำรให้ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระนี ้มิได้เป็นกำรรับรองผลส ำเร็จของ
กำรเข้ำท ำรำยกำรตำ่งๆ รวมถึงผลกระทบที่อำจเกิดขึน้กบับริษัทฯ แตป่ระกำรใด 
   
 

 ขอแสดงควำมนบัถือ 
 
 
 

        นำงสำวจิรยง   อนมุำนรำชธน 
          กรรมกำรผู้จดักำรและผู้ควบคมุกำรปฏิบตัิงำน 

     บริษัท เจย์ แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกดั ในฐำนะท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ 
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เอกสารแนบ 1  ข้อมูลทั่วไปบริษัท เอน็เอฟซี จ ากดั (มหาชน) 

  
1.1 ประวัติและความเป็นมาของบริษัท 
 
บริษัท เอ็นเอฟซี จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ”) ก่อตัง้ขึน้โดยกำรร่วมทนุระหวำ่งภำครัฐและภำคเอกชน เมื่อวนัท่ี 11 พฤศจิกำยน 
2525 ภำยใต้โครงกำรปุ๋ ยแห่งชำติของภำครัฐบำล โดยใช้ช่ือว่ำ “บริษัท ปุ๋ ยแห่งชำติ จ ำกัด” ซึ่งที่ตัง้ของโครงกำรอยู่ในนิคม
อุตสำหกรรมมำบตำพุด จังหวดัระยอง โดยมีทุนจดทะเบียนเร่ิมต้นจ ำนวน 50.00 ล้ำนบำท และได้รับกำรส่งเสริมกำรลงทนุ
จำกคณะกรรมกำรสง่เสริมกำรลงทนุ (BOI) ทัง้นี ้ณ ปัจจุบนับริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจหลกัในกำรจ ำหนำ่ยเคมีภณัฑ์ และให้บริกำร
อื่นท่ีเก่ียวข้องกบัเคมีภณัฑ์ อำทิ บริกำรคลงัสนิค้ำ บริกำรด้ำนโลจิสติกส์และคลงัสนิค้ำเหลว  และบริกำรทำ่เทียบเรือ 
 
ณ ปัจจบุนั บริษัทฯ มีบริษัทยอ่ยจ ำนวน 3 บริษัท ได้แก่  

1) บริษัท ทำ่เรือระยอง จ ำกดั ซึง่ประกอบธุรกิจทำ่เทียบเรือเดินทะเลและคลงัสนิค้ำ โดยมีทนุจดทะเบียนจ ำนวน 764.00 
ล้ำนบำท 

2) บริษัท เอ็นเอฟซีที จ ำกดั ซึง่ประกอบธุรกิจให้บริกำรคลงัสนิค้ำเหลว โดยมีทนุจดทะเบียนจ ำนวน 1.00 ล้ำนบำท 
3) บริษัท เอ็นเอฟซีดบับลิว จ ำกัด ซึ่งประกอบธุรกิจให้บริกำรคลงัสินค้ำและลำนจัดเก็บสินค้ำ โดยมีทุนจดทะเบียน

จ ำนวน 1.00 ล้ำนบำท 
 
ทัง้นี ้บริษัทฯ มีกำรเปลีย่นแปลงและพฒันำกำรท่ีส ำคญัตัง้แตปี่ 2536 สรุปดงันี ้

ปี 2536 : เพิ่มทนุจดทะเบียนจำก 2,250 ล้ำนบำท เป็น 4,000 ล้ำนบำท 
ปี 2538 : แปรสภำพเป็นบริษัทมหำชน  
ปี 2539 : เข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  
ปี 2546 : สว่นของผู้ ถือหุ้นมีคำ่ต ่ำกวำ่ศนูย์ ซึง่เข้ำขำ่ยเหตแุหง่กำรเพิกถอนหลกัทรัพย์ของบริษัทออกจำกตลำด

หลกัทรัพย์ฯ และเข้ำสูก่ระบวนกำรฟืน้ฟกิูจกำรของศำลล้มละลำยกลำง 
ปี 2547 : ด ำเนินกำรปรับโครงสร้ำงหนี ้มีกำรเพิ่มทนุจำกผู้ ร่วมทนุใหม่ 10 รำย เป็นเงิน 1,838 ล้ำนบำท และ

เปลีย่นช่ือเป็น บริษัท ปุ๋ ยเอ็นเอฟซี จ ำกดั (มหำชน) 
ปี 2550 : สว่นของผู้ ถือหุ้นมีคำ่ต ่ำกวำ่ศนูย์ และผู้สอบบญัชีไมแ่สดงควำมเห็นตอ่งบกำรเงินของบริษัท ตัง้แตปี่ 

2550 ติดตอ่กนัจนถึงปี 2557 
ปี 2553 : ปรับโครงสร้ำงทนุด้วยกำรลดมลูค่ำจำก 1 บำทต่อหุ้น เหลือ 0.16 บำทต่อหุ้น และแปลงหนีบ้ำงสว่น

เป็นทนุให้กบัเจ้ำหนีต้ำ่งๆ ตำมแผนฟืน้ฟกิูจกำร 
ปี 2558 : เพิ่มทนุให้กบับคุคลในวงจ ำกดั จ ำนวน 2,125 ล้ำนหุ้น ในรำคำเสนอขำยหุ้นละ 0.16 บำท ท ำให้มีทนุ

จดทะเบียนช ำระแล้วของบริษัทฯ ทัง้สิน้ 1,076.89 ล้ำนบำท 
ปี 2559 : ซือ้และรับโอนกิจกำรบำงสว่นจำก บริษัท เคมีคลัส์ แอนด์ อำโรเมติก (ประเทศไทย) จ ำกดั และออก

หุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ำกดั และมีกำรเปลี่ยนแปลงมูลค่ำหุ้นเป็น 0.50 บำทต่อหุ้น และเพิ่ม
จ ำนวนหุ้นเป็น 2,719.58 ล้ำนหุ้น ท ำให้มีทนุจดทะเบียนช ำระแล้วของบริษัทฯ ทัง้สิน้ 1,359.79 ล้ำน
บำท  
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ปี 2560 : เปลี่ยนช่ือเป็น บริษัท เอ็นเอฟซี จ ำกัด (มหำชน) และ เปลี่ยนแปลงมูลค่ำหุ้นเป็น 1.25 บำทต่อหุ้น 
โดยลดจ ำนวนหุ้นเป็น 1,087.83 ล้ำนหุ้น จำกนัน้มีกำรเปลี่ยนแปลงมูลค่ำหุ้นเป็น 0.75 บำทต่อหุ้น 
ท ำให้มีทนุจดทะเบียนช ำระแล้วของบริษัทฯ ทัง้สิน้ 815.87 ล้ำนบำท 

ปี 2561 : หลักทรัพย์ NFC กลับเข้ำซือ้ขำยในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (Resume Trading) และ
ก ำหนดเง่ือนไขห้ำมขำยหลกัทรัพย์ (Silent Period) ของผู้ ถือหุ้น 1 รำย ที่ถือหุ้นร้อยละ 55 ของทุน
ช ำระแล้ว เป็นระยะเวลำ 1 ปี และบริษัทฯ ออกหุ้นสำมญัเพิ่มทนุใหม่จ ำนวน 108.78 ล้ำนหุ้น มลูคำ่
หุ้นละ 0.75 บำท เพ่ือรองรับกำรใช้สิทธ์ิตำมใบส ำคญัแสดงสิทธ์ิท่ีจะซือ้หุ้นสำมญัครัง้ท่ี 1 (NFC – 
W1)  

 
ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2562 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียน 897.46 ล้ำนบำท แบ่งออกเป็นหุ้นสำมญัจ ำนวน 1,087.83 ล้ำนหุ้น มูล
ค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 0.75 บำท โดยช ำระเต็มมลูค่ำแล้ว และหุ้นสำมญัเพิ่มทนุจ ำนวน 108.78 ล้ำนหุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หน่วยละ 
0.75 บำท ส ำหรับกำรรองรับกำรใช้สิทธ์ิตำมใบส ำคัญแสดงสิทธ์ิท่ีจะซือ้หุ้นสำมญั (NFC – W1) ซึ่งยังไม่ได้ใช้สิทธ์ิจ ำนวน 
108.78 ล้ำนหนว่ย 
 
1.2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
 
บริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจจ ำนวน 2 ประเภท ประกอบด้วย 1) กำรจ ำหน่ำยเคมีภัณฑ์โดยกำรน ำเข้ำจำกต่ำงประเทศ ซึ่งได้แก่ 
แอมโมเนีย แอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ และกรดก ำมะถนั และ  2) ด ำเนินธุรกิจกำรให้บริกำร ซึ่งได้แก่ บริกำรคลงัสินค้ำ บริกำร
ด้ำนโลจิสติกส์และคลงัสนิค้ำเหลว และบริกำรทำ่เทียบเรือ ทัง้นี ้รำยละเอียดของธุรกิจข้ำงต้นมีดงัตอ่ไปนี ้
 
ธุรกิจกำรจ ำหนำ่ยเคมีภณัฑ์ 
บริษัทฯ เป็นผู้น ำเข้ำและจดัจ ำหนำ่ยเคมีภณัฑ์ โดยจดัเก็บไว้ที่คลงัสนิค้ำเหลวของบริษัทฯ ในนิคมอตุสำหกรรมมำบตำพดุ เพื่อ
จดัจ ำหนำ่ยให้แก่ลกูค้ำในประเทศ โดยมีลกัษณะดงันี ้
 

▪ แอมโมเนีย: บริษัทฯ น ำเข้ำแอมโมเนียจำกประเทศมำเลเซยีและประเทศอินโดนีเซีย เนื่องจำกประเทศไทยไมส่ำมำรถ
ผลิตแอมโมเนียได้เอง และจดัจ ำหน่ำยให้ลกูค้ำอตุสำหกรรมผลิตผงชูรส อตุสำหกรรมผลิตน ำ้ยำงข้น อตุสำหกรรม
ผลิตสำรเคมี และอตุสำหกรรมควำมเย็น โดยจ ำหน่ำยผ่ำนกลุม่ผู้ ค้ำสง่ (Trader) และกลุม่ผู้ ใช้ขัน้ปลำย (End user) 
โดยบริษัทฯ ได้จดัหำและติดตัง้บรรจภุณัฑ์ถงัจดัเก็บให้ตำมควำมต้องกำรของลกูค้ำ 

 
▪ แอมโมเนียมไฮดรอกไซด์: บริษัทฯ ท ำกำรผลิตแอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ที่โรงงำนในจังหวดัปทุมธำนี เพื่อจ ำหน่ำย

ให้แก่ลกูค้ำอตุสำหกรรมโรงไฟฟำ้/โรงแยกก๊ำซ อตุสำหกรรมก ำจดัมลพิษ อตุสำหกรรมยำง อตุสำหกรรมสิ่งทอ และ
ชำวสวนยำงพำรำ โดยจ ำหน่ำยผ่ำนกลุ่มผู้ ค้ำส่ง (Trader) และกลุ่มผู้ ใช้ขัน้ปลำย (End user) โดยบริษัทฯ ท ำกำร
ประมลูเพื่อจดัสง่ตำมระยะเวลำสญัญำของแตล่ะรำยโดยเฉลีย่ 1 – 2 ปี 
 

▪ กรดก ำมะถัน: บริษัทฯ น ำเข้ำกรดก ำมะถันจำกประเทศสวิตเซอร์แลนด์ ประเทศเกำหลี และประเทศญ่ีปุ่ น เพื่อ
จ ำหนำ่ยให้แก่ผู้ ค้ำสง่ในประเทศ ซึง่บริษัทฯ มีกำรท ำสญัญำกบัลกูค้ำเป็นรำยปี 
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ธุรกิจกำรให้บริกำร 
ธุรกิจกำรให้บริกำรของบริษัทฯ ตัง้อยู่บนพืน้ที่เช่ำจ ำนวน 541 ไร่ 1 งำน 76.66 ตำรำงวำ ในเขตนิคมอตุสำหกรรมมำบตำพดุ 
จงัหวดัระยอง ทัง้นี ้ธุรกิจให้บริกำรของบริษัทฯ มีรำยละเอียดดงัตอ่ไปนี  ้
 

▪ กำรให้บริกำรคลงัสินค้ำ: ให้บริกำรส ำหรับผู้ที่ต้องกำรใช้พืน้ที่ในกำรเก็บวตัถดุิบและสินค้ำส ำเร็จรูปต่ำงๆ เช่น เม็ด
พลำสติก และซิลิก้ำ เป็นต้น และให้บริกำรลำนจดัเก็บสินค้ำ (Open yard) เช่น เคร่ืองจกัร และอปุกรณ์ เป็นต้น โดย
มีพืน้ท่ีให้บริกำรคลงัสนิค้ำรวมประมำณ 90,000 ตำรำงเมตร และมีกำรจดัท ำสญัญำตำมระยะเวลำที่ตกลงกบัลกูค้ำ 
 

▪ กำรให้บริกำรด้ำนโลจิสติกส์และคลงัสินค้ำเหลว : ให้บริกำรส ำหรับกำรจัดเก็บแอมโมเนีย และกรดก ำมะถัน และ
บริกำรบริหำรจัดกำรสินค้ำคงคลงัให้เพียงพอกับควำมต้องกำรของลกูค้ำ รวมถึงให้บริกำรขนถ่ำยสินค้ำเหลวเพื่อ
ขนส่งทำงรถยนต์ โดยมีคลงัสินค้ำเหลวควำมจุรวม 56,836 ตันส ำหรับบรรจุแอมโมเนีย และกรดก ำมะถัน กำร
ให้บริกำรนีม้ีกำรจดัท ำสญัญำตำมระยะเวลำที่ได้ตกลงกบัลกูค้ำ 
 

▪ กำรให้บริกำรทำ่เทียบเรือ: ให้บริกำรส ำหรับกลุม่ลกูค้ำที่อยูใ่นเขตนิคมอตุสำหกรรมมำบตำพดุ ซึง่เป็นสนิค้ำประเภท
เทกอง เช่น เหล็กรีดเย็นชนิดม้วน เหล็กรีดร้อนชนิดม้วน เหล็กโครงสร้ำง ถ่ำนหิน และยิปซัม่ เป็นต้น ซึ่งสำมำรถ
รองรับเรือสินค้ำขนำดบรรทกุได้ถึง 60,000 ตนั (DWT) นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยงัมีกำรให้บริกำรอื่นๆ อำทิ บริกำรจอด
เรือและให้บริกำรสำธำรณปูโภคตำ่งๆ เช่นกนั 

 
โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ ปี 2559 - 2561 

(หน่วย : ล้านบาท) 

2559 2560 2561 

มูลค่า % มูลค่า % มูลค่า % 

รายได้จากการจ าหน่ายเคมีภณัฑ์ 

แอมโมเนีย 593.55 45.06% 574.56 50.90% 565.6 47.33% 

แอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ 20.7 1.57% 22.69 2.01% 21.46 1.80% 

กรดก ำมะถนั 253.25 19.22% 393.42 34.85% 498.86 41.74% 

รวมรายได้จากการจ าหน่ายเคมีภณัฑ์ 867.5 65.85% 990.67 87.77% 1,085.92 90.86% 

รายได้จากการให้บริการ 

กำรให้บริกำรคลงัสนิค้ำ 18.55 1.41% 12.23 1.08% 29.96 2.51% 

กำรให้บริกำรโลจิสติกส์และคลงัสนิค้ำเหลว 60.46 4.59% 55.34 4.90% 55.04 4.61% 

กำรให้บริกำรทำ่เทียบเรือ 77.5 5.88% 42.77 3.79% 9.07 0.76% 

รวมรายได้จากการให้บริการ 156.51 11.88% 110.34 9.78% 94.07 7.87% 

รำยได้อื่น 293.3 22.27% 27.73 2.46% 15.14 1.27% 

รวมรายได้ 1,317.31 100.00% 1,128.74 100.00% 1,195.13 100.00% 
ที่มำ : แบบแสดงรำยกำรข้อมลู (แบบ 56-1) ของบริษัทฯ  
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1.3 รายชื่อผู้ถอืหุ้น 
 

รำยช่ือผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 8 พฤษภำคม 2562 มีรำยละเอียดดงันี ้
 

ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ณ วันที่ 8 พฤษภาคม 2562 
 รายชื่อ จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 

1 นำยณฐัภพ รัตนสวุรรณทวี 690,329,994 63.46 
2 บริษัท อินเตอร์ สเปค โกลบอล จ ำกดั 176,000,000 16.18 
3 BENTAYGA HOLDINGS LTD 86,000,000 7.91 
4 นำยเอเชีย ภขุนัอนนัต์ 28,164,000 2.59 
5 นำยปรัชญำ เสริมสขุสกลุชยั 23,885,000 2.20 
6 นำยวิสตู กจัฉมำภรณ์ 9,600,000 0.88 
7 CREDIT SUISSE AG, SINGAPORE BRANCH 9,000,000 0.83 
8 นำยสติมน องัศธรรมรัตน์ 5,812,561 0.53 
รวมผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ 8 ราย 1,028,791,555 94.58 
ผู้ ถือหุ้นรำยอื่นๆ 59,041,501 5.42 
รวมผู้ถอืหุ้นทัง้หมด 1,087,833,056 100.00 
ที่มำ : www.set.or.th 
 
1.4 คณะกรรมการบริษัทและผู้บริหาร 
 
ณ วนัท่ี 8 พฤษภำคม 2562 คณะกรรมกำรของบริษัทฯ มีรำยช่ือดงัตอ่ไปนี ้
 

คณะกรรมการบริษัทฯ ณ วนัที่ 8 พฤษภาคม 2562 
 รายชื่อ ต าแหน่ง 
1 พลเอก มนตรี สงัขทรัพย์ ประธำนกรรมกำรบริษัท 
2 นำยณฐัภพ รัตนสวุรรณทวี ประธำนกรรมกำรบริหำร / ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร รองประธำน

กรรมกำร 
3 นำยศภุกิจ ดลุยพิชช์ กรรมกำร 
4 นำยยงยศ ปำละนิติเสนำ กรรมกำร 
5 นำงสนุีย์ ศรไชยธนะสขุ กรรมกำร 
6 นำยวิบลูย์ รัศมีไพศำล กรรมกำร 
7 นำงบงกช รุ่งกรไพศำล กรรมกำร 
8 นำยกิจจำ สมญัญำหิรัญ กรรมกำร 
9 นำยณฐัพงษ์ รัตนสวุรรณทว ี กรรมกำร 
10 นำยเสรี วงษ์มณฑำ กรรมกำรอิสระ กรรมกำรตรวจสอบ 
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 รายชื่อ ต าแหน่ง 
11 นำงอำรีย์ เตมิวฒันำภกัดี กรรมกำรอิสระ กรรมกำรตรวจสอบ 
12 นำยวีระศกัดิ์ สตุณัฑวิบลูย์ กรรมกำรอิสระ ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 

ที่มำ : www.set.or.th 

 
ณ วนัท่ี 8 พฤษภำคม 2562 คณะผู้บริหำรของบริษัทฯ มีรำยช่ือดงัตอ่ไปนี ้
 

คณะผู้บริหารบริษัทฯ ณ วนัที่ 8 พฤษภาคม 2562 
 รายชื่อ ต าแหน่ง 
1 นำยณฐัภพ       รัตนสวุรรณทว ี ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร 
2 นำงบงกช      รุ่งกรไพศำล รองกรรมกำรผู้จดักำรใหญ่ ด้ำนกำรเงิน และบริหำร 
3 นำยณฐัพงษ์      รัตนสวุรรณทว ี รองกรรมกำรผู้จดักำรใหญ่ ด้ำนกำรค้ำ และปฏิบตัิกำร 
4 นำยกิจจำ         สมญัญำหิรัญ ผู้ช่วยกรรมกำรผู้จดักำรใหญ่ สำยบริหำรองค์กร 
5 นำงศรินทิพย์       กิตตวิงศ์โสภณ ผู้ช่วยกรรมกำรผู้จดักำรใหญ่ สำยกำรเงิน และส ำนกักรรมกำร 
6 นำงสำวดจุเดือน บญุซื่อ ผู้ช่วยกรรมกำรผู้จดักำรใหญ่ สำยบญัชี และสำรสนเทศ 

ที่มำ : บริษัทฯ  
 
1.5 สรุปฐานะทางการเงนิและผลด าเนินงาน 
 
ข้อมลูทำงกำรเงินตำมงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ที่ผำ่นกำรตรวจสอบจำกบริษัท กรินทร์ ออดิท จ ำกดั ส ำหรับปี 2559 – 2561 
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม และงบกำรเงินระหวำ่งกำลของบริษัทฯ สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนำคม 2562 มีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้
 

สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ส าหรับปี 2559 – 2561 และไตรมาส 1 ปี 2562 
บริษัท เอน็เอฟซี จ ากดั (มหาชน) 

2559 2560 2561 
31 มี.ค. 
2562 งบแสดงฐานะทางการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 

สินทรัพย์     
สินทรัพย์หมุนเวียน     
เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด 83.95 112.42 288.08 499.74 
เงินลงทนุชัว่ครำว - หลกัทรัพย์เผ่ือขำย - 197.95 298.13 299.70 
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่น 141.67 176.54 150.49 143.28 
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้ - - - 28.50 
สนิค้ำคงเหลอื 123.28 72.38 117.84 87.39 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 12.25 11.15 83.01 29.20 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 361.15 570.44 937.55 1,087.81 
เงินลงทนุระยะยำวอื่น 3.35 3.01 2.68 2.68 
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ์ 603.83 492.57 405.62 384.38 
สนิทรัพย์ภำษีเงินได้รอตดับญัชี - 34.54 45.40 48.10 
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บริษัท เอน็เอฟซี จ ากดั (มหาชน) 
2559 2560 2561 

31 มี.ค. 
2562 งบแสดงฐานะทางการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 56.28 58.90 35.33 35.33 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 663.46 589.02 489.03 470.49 
รวมสินทรัพย์ 1,024.61 1,159.46 1,426.58 1,558.30 
หนีส้นิ     
เงินเบกิเกินบญัชี และเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน - - 216.46 311.66 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น 152.20 146.13 147.90 195.45 
ประมำณกำรหนีส้นิหมนุเวยีนส ำหรับผลประโยชน์พนกังำน - 1.85 0.59 0.81 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 0.26 - - - 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 152.46 147.98 364.95 507.92 
หนีส้นิภำษีเงินได้รอตดับญัชี 63.25 - - - 
ประมำณกำรหนีส้นิไมห่มนุเวยีนส ำหรับผลประโยชน์พนกังำน 9.02 10.63 11.33 11.56 
หนีส้นิไมห่มนุเวียนอื่น 49.13 41.90 39.21 21.83 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 121.40 52.53 50.54 33.39 
รวมหนีส้ิน 273.86 200.51 415.49 541.31 
สว่นของผู้ ถือหุ้น     
ทนุท่ีออกและช ำระแล้ว 1,359.79 815.88 815.88 815.88 
สว่นเกิน (ต ่ำ) จำกกำรรวมธุรกิจภำยใต้กำรควบคมุเดยีวกนั (255.26) (255.26) (255.26) (255.26) 
ก ำไรสะสม (601.73) 206.48 301.72 316.94 
องค์ประกอบอื่นของสว่นของผู้ ถือหุ้น 248.19 192.59 149.97 140.73 
สว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ ำนำจควบคมุ (0.24) (0.74) (1.22) (1.30) 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 750.75 958.95 1,011.09 1,016.99 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,024.61 1,159.46 1,426.58 1,558.30 

 
บริษัท เอน็เอฟซี จ ากดั (มหาชน)  

2559 2560 2561 
ม.ค.-มี.ค.  

2562 งบก าไรขาดทุน (หน่วย : ล้านบาท) 
รำยได้จำกกำรจ ำหนำ่ยเคมีภณัฑ์ 867.50 990.67 1,085.92 290.26 
รำยได้จำกกำรให้บริกำร 156.51 110.34 94.07 23.85 
รวมรายได้ 1,024.01 1,101.01 1,179.99 314.11 
ต้นทนุกำรขำยเคมีภณัฑ์ 712.79 795.69 929.99 261.10 
ต้นทนุบริกำร 41.78 24.63 18.11 4.70 
รวมต้นทุนขายและบริการ 754.57 820.32 948.10 265.80 
ก าไรขัน้ต้น 269.44 280.69 231.89 48.31 
รำยได้อื่น 293.30 27.73 15.14 19.45 
คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำย 48.99 46.96 48.44 13.65 
คำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำร 111.36 143.83 155.37 48.33 
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บริษัท เอน็เอฟซี จ ากดั (มหาชน)  
2559 2560 2561 

ม.ค.-มี.ค.  
2562 งบก าไรขาดทุน (หน่วย : ล้านบาท) 

คำ่ใช้จ่ำยอื่น  ๆ 0.32 0.35 0.33 - 
ต้นทนุทำงกำรเงิน 5.12 0.88 2.83 4.14 
รวมค่าใช้จ่าย 165.79 192.03 206.96 66.13 
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 396.95 116.40 40.07 1.63 
รำยได้ภำษีเงินได้ 6.29 97.79 10.85 2.70 
ก าไร(ขาดทุน) 403.24 214.19 50.92 4.33 

 
บริษัท เอน็เอฟซี จ ากดั (มหาชน) 

2559 2560 2561 
ม.ค.-มี.ค. 

2562 งบกระแสเงนิสด (หน่วย : ล้านบาท) 
เงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 59.68 228.86  80.21  154.40  
เงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ (9.05)  (199.51)  (118.56)  (34.17) 
เงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน -  (0.88) 214.01  91.42  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 50.63 28.47  175.66  211.66  

 
บริษัท เอน็เอฟซี จ ากดั (มหาชน) 

2559 2560 2561 
ม.ค.-มี.ค. 

2562 อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (เทำ่) 2.37 3.85 2.57 2.14 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งคลอ่งหมนุเร็ว (เทำ่) 1.48 3.29 2.02 1.86 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด (เทำ่) 0.27 1.52 0.31 0.46 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรค้ำ (เทำ่) 6.71 5.42 5.79 6.09 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 53.64 66.44 62.17 59.15 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิค้ำคงเหลอื (เทำ่) 5.59 8.13 9.78 13.11 
ระยะเวลำขำยสนิค้ำเฉลีย่ (วนั) 64.39 44.26 36.82 27.46 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจ้ำหนี ้(เทำ่) 14.47 15.15 8.98 5.54 
ระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 24.88 23.76 40.1 65.00 
วงจรเงินสด (วนั) 93.15 86.94 58.88 21.61 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio) 
อตัรำก ำไรขัน้ต้น (%) 26.31% 25.49% 19.65% 15.38% 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (%) 11.07% 17.19% 3.57% 0.54% 
อตัรำก ำไรสทุธิ (%) 38.77% 19.50% 4.36% 1.40% 
อตัรำผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น (%) 91.33% 25.10% 5.21% 2.95% 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ (%) 53.75% 10.74% 3.32% 1.80% 
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บริษัท เอน็เอฟซี จ ากดั (มหาชน) 
2559 2560 2561 

ม.ค.-มี.ค. 
2562 อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ถำวร (%) 126.50% 41.39% 33.78% 31.45% 
อตัรำกำรหมนุเวียนสนิทรัพย์ (เทำ่) 1.37 1.01 0.91 0.87 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio) 
อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทำ่) 0.36 0.21 0.41 0.53 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ (เทำ่) 432.2 372.61 33.17 38.91 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั (เทำ่) 6.31 9.68 3.32 15.56 

 
ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของ NFC 
 

ผลการด าเนินงาน 
 

รายได้  

ในปี 2559 – 2561 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2562 บริษัทฯ มีรำยได้รวมจ ำนวน 1,024.01 ล้ำนบำท 1,101.01 ล้ำนบำท 
1,179.99 ล้ำนบำท และ 314.11  ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยเป็นรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยเคมีภณัฑ์จ ำนวน  867.50 ล้ำนบำท 
990.67 ล้ำนบำท 1,085.92 ล้ำนบำท และ 290.26  ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 84.72 ร้อยละ 89.98 ร้อยละ 92.03 และร้อย
ละ 92.41 ของรำยได้รวมในแตล่ะปี ตำมล ำดบั  
 
ส ำหรับปี 2560 รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยเคมีภณัฑ์เพิ่มขึน้จำกปีก่อนหน้ำจ ำนวน 123.17 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นกำรเพิ่มขึน้ร้อย
ละ 14.20 ซึง่มีสำเหตมุำจำกปริมำณกำรขำยที่เพิ่มขึน้ ส ำหรับปี 2561 รำยได้จำกกำรจ ำหนำ่ยเคมภีณัฑ์เพิ่มขึน้จำกปีก่อนหน้ำ
จ ำนวน 95.25 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นกำรเพิ่มขึน้ร้อยละ 9.61 มีสำเหตมุำจำกรำคำตลำดของเคมีภณัฑ์ที่เพิ่มสงูขึน้ โดยเฉพำะ
กรดก ำมะถนัจำกกำรที่อุปทำนในตลำดโลกขำดแคลน แม้ว่ำปริมำณกำรขำยเคมีภณัฑ์จะลดลงเล็กน้อย และส ำหรับง วด 3 
เดือนแรกของปี 2562 รำยได้จำกกำรจ ำหนำ่ยเคมีภณัฑ์เพิ่มขึน้จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้ำจ ำนวน 14.48ล้ำนบำท หรือคิด
เป็นกำรเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.25 ซึง่มีสำเหตมุำจำก รำคำตลำดของเคมีภณัฑ์ที่เพิ่มสงูขึน้ โดยเฉพำะกรดก ำมะถนัจำกกำรท่ีอปุทำน
ในตลำดโลกขำดแคลน  
 
ต้นทุนขาย 
ในปี 2559 – 2561 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2562 บริษัทฯ มีต้นทนุขำยและให้บริกำรจ ำนวน 754.57 ล้ำนบำท 820.32 ล้ำน
บำท 948.10 ล้ำนบำท และ 265.80 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 73.69 ร้อยละ 74.51 ร้อยละ 80.35 และ
ร้อยละ 84.62 ของรำยได้รวมในแต่ละปี ตำมล ำดบั โดยสดัสว่นของต้นทนุขำยและให้บริกำรตอ่รำยได้รวมในแต่ละงวดมีกำร
เปลีย่นแปลงเนื่องจำกบริษัทฯ ได้เข้ำท ำสญัญำขำยเคมีภณัฑ์ ซึง่มีกำรก ำหนดรำคำขำยอ้ำงอิงกบัรำคำในตลำดโลก  
 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  
ในปี 2559 – 2561 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2562 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรรวมจ ำนวน  160.35 ล้ำนบำท 
190.79 ล้ำนบำท 203.81 ล้ำนบำท และ 61.98  ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ส ำหรับปี 2560 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ
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บริหำรเพิ่มขึน้จำกปีก่อนหน้ำจ ำนวน 30.44 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 18.98 โดยเป็นผลมำจำกมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของคำ่
เสื่อมรำคำของทรัพย์สิน ส ำหรับปี 2561 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรเพิ่มขึน้จำกปีก่อนหน้ำจ ำนวน 13.02 ล้ำน
บำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 6.82 โดยเป็นผลมำจำกค่ำขนสง่ไปยงัลกูค้ำที่เพิ่มขึน้จำกผลกระทบของรำคำน ำ้มนั และบริษัทฯ มี
ค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกบัพนกังำนเพิ่มขึน้เพื่อรองรับกำรขยำยธุรกิจในอนำคต และส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2562 บริษัทฯ มี
คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรเพิ่มขึน้จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้ำจ ำนวน 11.50 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 22.78 โดย
เป็นผลมำจำกบริษัทฯ มีคำ่ใช้จ่ำยเก่ียวกบัพนกังำนเพิ่มขึน้เพื่อรองรับกำรขยำยธุรกิจและคำ่ที่ปรึกษำโครงกำร  
 
ก าไรสุทธิ  
ในปี 2559 – 2561 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2562 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิ จ ำนวน 403.24 ล้ำนบำท 214.19 ล้ำนบำท 50.92 
ล้ำนบำท และ 4.33 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นอตัรำสว่นก ำไรสทุธิร้อยละ 39.38 ร้อยละ 19.45 ร้อยละ 4.32 และร้อยละ 
1.38 ตำมล ำดบั กำรลดลงของก ำไรสทุธิในปี 2560 และ 2561 มีสำเหตจุำกต้นทนุขำยสินค้ำส ำเร็จรูปมีมลูค่ำสงูขึน้ตำมรำคำ
ขำยของตลำดโลก และส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2562 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิลดลงจำกช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้ำจ ำนวน 
21.78 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 83.42 ซึ่งมีสำเหตุมำจำกต้นทุนขำยสินค้ำส ำเร็จรูปมีมูลค่ำสูงขึน้ตำมรำคำขำยของ
ตลำดโลก 
 
สินทรัพย์ 
บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2559 – 2561 และ ณ ไตรมำส 1 ปี 2562 จ ำนวน 1,024.61 ล้ำนบำท 1,159.46 ล้ำนบำท 
1,426.58 ล้ำนบำท และ 1,558.30 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ส ำหรับ ณ สิน้ปี 2560 และ 2561 มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้จำกปีก่อน
หน้ำจ ำนวน 134.85 ล้ำนบำท และ 267.12 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 13.16 และร้อยละ 23.04 ตำมล ำดบั และ
ส ำหรับไตรมำส 1 ของปี 2562 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2561 จ ำนวน 131.72 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 
9.23 โดยสินทรัพย์รวมที่เพิ่มขึน้ในแต่ละปี ส่วนใหญ่เป็นกำรเปลี่ยนแปลงของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เงินลงทนุ
ชัว่ครำว และที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์ โดยมีรำยละเอียดของแต่ละรำยกำรในปี 2559 – 2561 และไตรมำส 1 ปี 2562 ดงันี ้
 
ณ สิน้ปี 2559 – 2561 และ ไตรมำส 1 ปี 2562 บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 83.95 ล้ำนบำท 112.42 
ล้ำนบำท 288.08 ล้ำนบำท และ 499.74 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 8.19 ร้อยละ 9.70 ร้อยละ 20.19 และร้อยละ 32.07 ของ
สนิทรัพย์รวมในแตล่ะปี ตำมล ำดบั ซึง่กำรเพิ่มขึน้ในแตล่ะปีสว่นใหญ่มำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินฝำกสถำบนักำรเงินจำกกระแส
เงินสดจำกกำรด ำเนินงำน 
 
ณ สิน้ปี 2560 – 2561 และ ณ ไตรมำส 1 ปี 2562 บริษัทฯ มีเงินลงทนุชัว่ครำวจ ำนวน 197.95 ล้ำนบำท 298.13 ล้ำนบำท และ 
299.70 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 17.07 ร้อยละ 20.90 และร้อยละ 19.23ของสนิทรัพย์รวม ตำมล ำดบั ซึง่สว่นใหญ่เป็นกำร
ลงทนุในตรำสำรหนีแ้ละพนัธบตัรรัฐบำล ทัง้นี ้กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุชัว่ครำวมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรกระแสเงินสดจำกกำร
ด ำเนินงำนที่เพิ่มขึน้หลงัจำกกำรรับโอนกิจกำรบำงส่วนจำกบริษัท เคมีคลัส์ แอนด์ อำโรเมติก (ประเทศไทย) จ ำกัด ซึ่งเป็น
บริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั ในปี 2559 
 
ณ สิน้ปี 2559 – 2561 และ ณ ไตรมำส 1 ปี 2562 บริษัทฯ มีที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์รวมจ ำนวน 603.83 ล้ำนบำท 492.57 
ล้ำนบำท 405.62 ล้ำนบำท และ 384.38 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 58.93 ร้อยละ 42.48 ร้อยละ 28.43 และร้อยละ 24.66 
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ของสินทรัพย์รวม ตำมล ำดบั ซึ่งกำรลดลงของที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์มีสำเหตหุลกัมำจำกกำรตดัค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหนำ่ย 
 
หนีส้ิน้ 
ณ สิน้ปี 2559 – 2561 และ ณ ไตรมำส 1 ปี 2562 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมจ ำนวน 273.86 ล้ำนบำท 200.51 ล้ำนบำท 415.49 
ล้ำนบำท และ 541.31 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ส ำหรับ ณ สิน้ปี 2560 บริษัทฯ มีหนีส้ินลดลงจำกปีก่อนหน้ำจ ำนวน 73.35 ล้ำน
บำท หรือลดลงร้อยละ 26.78 ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรเปลี่ยนแปลงเงินทนุหมนุเวียนจำกกำรด ำเนินงำน อนัได้แก่ เจ้ำหนีก้ำรค้ำ 
เจ้ำหนีห้มุนเวียนอื่น และหนีส้ินภำษีเงินได้รอตดับญัชีลดลง ส ำหรับ ณ สิน้ปี 2561 บริษัทฯ มีหนีส้ินเพิ่มขึน้จำกปีก่อนหน้ำ
จ ำนวน 214.98 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 107.22 ซึง่เป็นผลมำจำกกำรท่ีบริษัทฯ ใช้วงเงินเครดิตจำกสถำบนักำรเงินเพิม่ขึน้ 
โดยมีวตัถปุระสงค์ในกำรสร้ำงควำมสมัพนัธ์กบัสถำบนักำรเงิน และประโยชน์ในกำรขยำยธุรกิจของบริษัทฯ ในอนำคต  และ
ส ำหรับ ณ ไตรมำส 1 ของปี 2562 บริษัทฯ มีหนีส้นิเพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2561 จ ำนวน 125.82 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 30.28 
ซึง่เป็นผลมำจำกเพิ่มขึน้ของกำรใช้วงเงินเครดิตจำกสถำบนักำรเงิน  
 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ณ สิน้ปี 2559 – 2561 และ ณ ไตรมำส 1 ปี 2562 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้นจ ำนวน 750.75 ล้ำนบำท 958.95 ล้ำนบำท 
1,011.09 ล้ำนบำท และ 1,016.99 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ส ำหรับ ณ สิน้ปี 2560 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้จำกปีก่อน
หน้ำจ ำนวน 208.20 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 27.73 ซึง่เป็นผลมำจำกก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำน และกำรลดลงของภำษี
เงินได้จำกกำรบนัทึกสินทรัพย์ภำษีเงินได้รอตดับญัชี ส ำหรับ ณ สิน้ปี 2561 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้จำกปีก่อนหน้ำ
จ ำนวน 52.14 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.44 ซึ่งเป็นผลมำจำกก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำน และส ำหรับ ณ ไตรมำส 1 ปี 
2562 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2561 ก่อนหน้ำจ ำนวน 5.90 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 0.58 ซึง่เป็นผลมำ
จำกก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำน 
 
1.6 สภาวะอุตสาหกรรม 
 
เนื่องจำกรำยได้หลกัของบริษัทฯ ถึงร้อยละ 91.07 ของรำยได้รวม มำจำกรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยเคมีภณัฑ์ (อ้ำงอิงจำกงบ
กำรเงินรวมของบริษัทฯ ส ำหรับปี สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561) อนัได้แก่ แอมโมเนีย แอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ และกรด
ก ำมะถนั ซึ่งมีควำมผนัผวนตำมภำวะตลำดในแต่ละช่วงเวลำ  นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยงัมีรำยได้จำกกำรให้บริกำรอีกจ ำนวนร้อย
ละ 7.69 ของรำยได้รวม ซึ่งได้แก่ รำยได้จำกบริกำรคลงัสินค้ำ บริกำรโลจิสติกส์และคลงัสินค้ำเหลว และบริกำรท่ำเทียบเรือ 
ดงันัน้ กำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ จึงมีควำมสมัพนัธ์โดยตรงกบัสภำวะภำพรวมเศรษฐกิจ  รวมถึงตลำดเคมีภณัฑ์และตลำด
ให้บริกำรในประเภทดงัที่กลำ่วข้ำงต้น โดยข้อมลูดงักลำ่วมีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี  ้
 
เศรษฐกิจไทยปี 2561  
อ้ำงอิงข้อมลูภำวะเศรษฐกิจไทยไตรมำส 4 ทัง้ปี 2561 และแนวโน้มปี 2562 จดัท ำโดยจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรพฒันำกำร
เศรษฐกิจและสงัคมแห่งชำติ (“สศช.”) ซึ่งเผยแพร่เมื่อวนัท่ี 18 กุมภำพนัธ์ 2562 ระบวุ่ำ ปี 2561 เศรษฐกิจไทยขยำยตวัร้อยละ 
4.1 เร่งขึน้จำกกำรขยำยตวัร้อยละ 4.0 ในปี 2560 และเป็นกำรขยำยตวัสงูสดุในรอบ 6 ปี เนื่องจำกปัจจยัสนบัสนนุดงันี ้ 
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(1)  กำรบริโภคภำคเอกชนขยำยตวัในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง สอดคล้องกบักำรปรับตวัดีขึน้และกำรกระจำยตวัมำกขึน้ของฐำนรำยได้
และกำรจ้ำงงำนในระบบเศรษฐกิจ รวมทัง้อตัรำดอกเบีย้และอตัรำเงินเฟอ้ที่อยูใ่นระดบัต ่ำ และกำรด ำเนินมำตรกำรดแูลผู้มี
รำยได้น้อยของภำครัฐ สง่ผลให้กำรบริโภคภำคเอกชนปี 2561 ขยำยตวัร้อยละ 4.6 เร่งตวัขึน้จำกกำรขยำยตวัร้อยละ 3.0 ใน
ปี 2560 และเป็นกำรขยำยสงูสดุในรอบ 6 ปี  

(2)  กำรลงทนุภำคเอกชนในปี 2561 ขยำยตวัร้อยละ 3.9 เร่งขึน้จำกกำรขยำยตวัร้อยละ 2.9 ในปี 2560 และเป็นกำรขยำยตวั
สงูสดุในรอบ 6 ปี โดยกำรลงทนุในหมวดเคร่ืองมือเคร่ืองจกัรขยำยตวัร้อยละ 3.9 เท่ำกบัปี 2560และกำรลงทนุในหมวด
ก่อสร้ำงขยำยตวัร้อยละ 4.1 ปรับตวัดีขึน้อยำ่งชดัเจนจำกกำรลดลงร้อยละ 0.9 ในปี 2560  

(3)  กำรส่งออกมีมลูค่ำ 253,431 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (มูลค่ำสงูสดุเป็นประวตัิกำรณ์) ขยำยตวัร้อยละ 7.7 ต่อเนื่องจำกกำร
ขยำยตวัร้อยละ 9.8 ในปี 2560 โดยปริมำณกำรสง่ออกเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.2 และรำคำสนิค้ำสง่ออกเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.4    

(4) ด้ำนกำรผลติ พบวำ่ กำรผลติภำคกำรเกษตรปี 2561 เพิ่มขึน้ร้อยละ 5.0 ปรับตวัดีขึน้จำกกำรขยำยตวัร้อยละ 3.7 ในปี 2560 
ดัชนีผลผลิตสินค้ำเกษตรเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.5 ในขณะที่ดัชนีรำคำสินค้ำเกษตรลดลงร้อยละ 5.7 ส่งผลให้ดัชนีรำยได้
เกษตรกรลดลงร้อยละ 0.4 ขณะที่กำรผลิตภำคอตุสำหกรรมขยำยตวัร้อยละ 3.0 เร่งขึน้จำกกำรขยำยตวัร้อยละ 2.9 ในปี 
2560 เนื่องจำกกำรปรับตัวดีขึน้ของอุปสงค์ในประเทศและกำรขยำยตัวของปริมำณกำรส่งออก  ส่งผลให้ดัชนีผลผลิต
อตุสำหกรรมเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.8 อตัรำกำรใช้ก ำลงักำรผลิตเฉลีย่อยูท่ี่ร้อยละ 68.5 ด้ำนกำรผลติสำขำโรงแรมและภตัตำคำร
ขยำยตวัร้อยละ 7.9 ชะลอตวัลงจำกกำรขยำยตวัร้อยละ 10.6 ในปี 2560 โดยนกัทอ่งเที่ยวตำ่งประเทศมีจ ำนวน 38.28 ล้ำน
คน เพิ่มขึน้ร้อยละ 7.5 รำยรับรวมจำกกำรท่องเที่ยวอยู่ที่ 3,075.0 พนัล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 9.0 และอตัรำกำรเข้ำพกั
เฉลีย่อยูท่ี่ร้อยละ 71.40  

(5)  กำรผลติสำขำกำรขนสง่ และกำรคมนำคมขยำยตวัร้อยละ 6.3 เทียบกบักำรขยำยตวัร้อยละ 7.3 ในปี 2560 โดยบริกำร
ขนสง่ขยำยตวัร้อยละ 3.2 และบริกำรโทรคมนำคมขยำยตวัร้อยละ 10.2 

 

ส ำหรับกำรลงทนุภำคอตุสำหกรรมและนโยบำยกำรสง่เสริมกำรลงทนุโดยรวมในปี 2561 อ้ำงอิงจำกข้อมลูส ำนกังำนคณะกรรมกำร
กำรสง่เสริมกำรลงทนุ (The Thai Board of Investment : “BOI”) พบวำ่ ในปี 2561 มีกำรขอรับกำรสง่เสริมกำรลงทนุ จ ำนวน 1,626 
โครงกำร มลูค่ำรวม 901,772 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 43 จำกปี 2560 โดยมีโครงกำรลงทนุท่ีได้รับกำรอนมุตัิให้กำรสง่เสริมกำร
ลงทนุ จ ำนวน 1,469 โครงกำร เงินลงทนุรวม 549,481 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 13 จำกปี 2560 โดยที่ตัง้โครงกำรลงทนุกระจกุตวัใน
ภำคกลำงมำกที่สดุ จ ำนวน 828 โครงกำร รวมเงินลงทุน 112,885 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 13 ของเงินลงทุนทัง้หมด รองลงมำ 
ได้แก่ กำรลงทนุในภำคตะวนัออก มีค ำขอรับกำรสง่เสริมกำรลงทนุ 465 โครงกำร แต่มีเงินลงทนุมำกที่สดุ รวม 694,545 ล้ำนบำท 
คิดเป็นร้อยละ 77 ของเงินลงทนุทัง้หมด 
 
แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2562  
แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2562 คำดว่ำจะขยำยตวัร้อยละ 3.5 - 4.5 โดยมีแรงสนบัสนนุส ำคญั ประกอบด้วย (1) กำรใช้จ่ำยภำค
ครัวเรือนยงัมีแนวโน้มขยำยตวัในเกณฑ์ดีและสนบัสนุนกำรขยำยตวัทำงเศรษฐกิจอย่ำงต่อเนื่อง (2) กำรปรับตวัดีขึน้ของกำร
ลงทนุภำคเอกชนตำมกำรเพิ่มขึน้ของอตัรำกำรใช้กำลงักำรผลิต และกำรเพิ่มขึน้ของมลูค่ำกำรขอรับกำรสง่เสริมกำรลงทุน (3) 
กำรเร่งตวัขึน้ของกำรลงทุนภำครัฐ ตำมควำมคืบหน้ำของโครงกำรลงทุนโครงสร้ำงพืน้ฐำนที่ส ำคญัๆ (4) กำรเพิ่มขึน้ของแรง
ขับเคลื่อนจำกภำคกำรท่องเที่ยว ตำมกำรปรับตัวเข้ำสู่ภำวะปกติของจ ำนวนและรำยได้จำกกำรท่องเที่ยว และ ( 5) กำร
เปลี่ยนแปลงทิศทำงกำรค้ำ กำรผลิต และกำรลงทนุระหว่ำงประเทศ ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบจำกกำรชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก 
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ทัง้นี ้คำดว่ำมลูค่ำกำรสง่ออกสินค้ำจะขยำยตวัร้อยละ 4.1 กำรบริโภคภำคเอกชน และกำรลงทนุรวมขยำยตวัร้อยละ 4.2 และ
ร้อยละ 5.1 ตำมล ำดบั อตัรำเงินเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูใ่นช่วงร้อยละ 0.5 – 1.5 และบญัชีเดินสะพดัเกินดลุร้อยละ 6.2 ของ GDP 
 
ตลำดกำรจ ำหนำ่ยเคมีภณัฑ์ 

▪ แอมโมเนีย : ตลำดแอมโมเนียเป็นตลำดเฉพำะกลุม่ที่มีขนำดเล็ก (Niche Market) และมีอตัรำกำรขยำยตวัในอตัรำ
ต ่ำ จึงต้องน ำเข้ำแอมโมเนียจำกตำ่งประเทศทัง้หมด โดยในปี 2559 - 2561 ประเทศไทยน ำเข้ำแอมโมเนียในปริมำณ 
429,115 ตนั, 426,896 ตนั และ 481,642 ตนั ตำมล ำดบั ซึ่งมีกำรปรับตวัสงูขึน้ทกุปี โดยสว่นใหญ่จะเป็นกำรน ำเข้ำ
จำกประเทศมำเลเซีย ประเทศอินโดนี เซีย  ประเทศออสเตรเลีย และประเทศซำอุดิอำระเบีย (ที่มำ : 
www.customs.go.th) ทัง้นี ้ผู้น ำเข้ำจะต้องมีถงัเก็บผลิตภณัฑ์เเละระบบล ำเลียงเป็นของตนเองหรือมีสญัญำเช่ำถงั
จดัเก็บผลติภณัฑ์เพื่อจดัเก็บสนิค้ำที่น ำเข้ำทำงเรือ ทัง้นีแ้อมโมเนียสว่นใหญ่จะน ำเข้ำในอตุสำหกรรมที่ใช้แอมโมเนีย
เป็นวตัถุดิบหลกั เช่น กำรผลิตคำโปรแลคตมั สำรอะคริโลไนไตรล์ และสำรเมทิลเมตะคริเลต ส่วนที่เหลือเป็นกำร
น ำเข้ำมำเพื่อจ ำหน่ำยให้แก่ผู้ประกอบกำรอุตสำหกรรมอื่น เช่น อุตสำหกรรมผงชูรส อุตสำหกรรมน ำ้ยำงข้น และ
อตุสำหกรรมควำมเย็น และในอนำคตมีแผนปรับปรุงกำรผลติให้ใช้แอมโมเนียได้ลดลง ในขณะท่ีภำวะกำรแขง่ขนัเร่ิม
เปลี่ยนแปลงจำกระบบกึ่งผกูขำดไปเป็นตลำดเสรีมำกขึน้ ลกูค้ำมีอ ำนำจในกำรต่อรองมำกขึน้ สง่ผลให้ปริมำณกำร
จ ำหน่ำยลดลงจำกส่วนแบ่งทำงกำรตลำดที่ลดลงและมีรำคำจ ำหน่ำยที่ลดลง ปัจจุบันมีผู้ น ำเข้ำแอมโมเนียเพื่ อ
จ ำหนำ่ยรำยใหญ่เพียง 3 รำยประกอบด้วย บริษัท ยนูิคแก๊ส แอนด์ปิโตรเคมิคลัส์ จ ำกดั (มหำชน) บริษัท ปตท จ ำกดั 
(มหำชน) และบริษัทฯ โดยบริษัทฯ มีสว่นแบง่ทำงกำรตลำดประมำณร้อยละ 40 ของมลูคำ่ตลำด 

▪ แอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ : เกิดจำกกำรน ำแอมโมเนียซึ่งเป็นวตัถดุิบหลกัในกำรผลิตมำท ำปฏิกิริยำกบัน ำ้ ซึ่ งควำม
เข้มข้นของแอมโมเนียมไฮดรอกไซด์จะขึน้อยูก่บัสดัสว่นของแอมโมเนียที่น ำมำผสม โดยแอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ถกู
น ำไปใช้ในอตุสำหกรรมสิ่งทอ เภสชักรรม กระดำษ ยำง สำรซกัฟอก โรงแยกก๊ำช โรงผลิตไฟฟ้ำ กำรย้อมสี และสำร
ท ำควำมสะอำด เป็นต้น แอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ที่ใช้ในประเทศไทย สว่นใหญ่ผลติภำยในประเทศจำกแอมโมเนียที่
น ำเข้ำ ส ำหรับกำรน ำเข้ำแอมโมเนียมไฮดรอกไซด์จำกตำ่งประเทศโดยตรง มีปริมำณไมม่ำก พบวำ่ในปี 2559 - 2561 
ประเทศไทยน ำเข้ำแอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ปริมำณประมำณ 474 ตนั, 445 ตนั และ 289 ตนั ตำมล ำดบั ซึ่งส่วน
ใหญ่เ ป็นกำรน ำ เ ข้ำจำกประเทศจีน คิด เ ป็นประมำณร้อยละ 80 ของปริมำณน ำ เ ข้ำทัง้หมด (ที่มำ  : 
www.customs.go.th) ซึ่งจะเห็นได้วำ่ปริมำณกำรน ำเข้ำแอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ของประเทศในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำมี
แนวโน้มลดลง เนื่องจำกมีกำรน ำแอมโมเนียมำผลิตเป็นแอมโมเนียมไฮดรอกไซด์เพื่อใช้ในประเทศเพิ่มมำ กขึน้ 
ปัจจบุนัผู้ผลติแอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ เพื่อจ ำหนำ่ยในประเทศรำยใหญ่ 3 รำย ประกอบด้วย บริษัท ยนูิคแก๊ส แอนด์
ปิโตรเคมิคลัส์ จ ำกัด (มหำชน) บริษัท เบรนน์แท็ก อินกรีเดียนส์ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทฯ ทัง้นี ้
ภำวะกำรแข่งขนัคอ่นข้ำงสงู เนื่องจำกขนำดตลำดจ ำกดั และผู้ผลิตรำยใหม่สำมำรถเข้ำมำในอตุสำหกรรมดงักลำ่ว
ได้ง่ำยเนื่องจำกใช้เงินลงทนุต ่ำ แตเ่นื่องจำกบริษัทฯ มีกำรน ำเข้ำแอมโมเนียมเพื่อจ ำหนำ่ย จึงมีวตัถดุิบตัง้ต้นท่ีใช้เพือ่
กำรผลิตแอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ รวมทัง้ยังสำมำรถผลิตแอมโมเนียมไฮดรอกไซด์ได้ตำมควำมเข้ม ข้นที่ลกูค้ำ
ต้องกำร อนัสง่ผลให้บริษัทฯ สำมำรถขยำยฐำนลกูค้ำในธุรกิจดงักลำ่วได้ 

▪ กรดก ำมะถัน : เป็นวัตถุดิบพืน้ฐำนส ำหรับอุตสำหกรรมพืน้ฐำนหลำยประเภท เช่น ปุ๋ ย แบตเตอร่ี สิ่งทอ สี เยื่อ
กระดำษ สำรส้ม และยำง เป็นต้น ซึ่งในประเทศไทยมีกำรผลิตกรดก ำมะถันไม่เพียงพอต่อควำมต้องกำรใช้
ภำยในประเทศ จึงต้องพึ่งพำกำรน ำเข้ำกรดก ำมะถนัจำกต่ำงประเทศ โดยกรดก ำมะถนัที่ใช้ในประเทศไทย มำจำก
กำรน ำเข้ำถึงประมำณร้อยละ 69 ทัง้นี ้ในปี 2559 - 2561 ประเทศไทยน ำเข้ำกรดก ำมะถันปริมำณ 626,047 ตนั, 
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822,640 ตนั และ 790,735 ตนั ตำมล ำดบั ซึง่สว่นใหญ่เป็นกำรน ำเข้ำจำกประเทศญ่ีปุ่ น ประเทศเกำหล ีและประเทศ
ฟิลิปปินส์ (ที่มำ : www.customs.go.th) โดยในปี 2561 กรดก ำมะถนัถกูน ำเข้ำมำเพื่อจ ำหน่ำยภำยในประเทศและ
สง่ออกไปยงัประเทศเพื่อนบ้ำน คิดเป็นประมำณร้อยละ 73 ของปริมำณกำรน ำเข้ำทัง้หมด ส่วนที่เหลือของปริมำณ
กำรน ำเข้ำทัง้หมด ถูกน ำเข้ำโดยผู้ประกอบกำรเพื่อประกอบกำรผลิตคำโปรแลคตมั สำรอะคริโลไนไตรล์ และสำร
เมทิลเมตะคริเลต ปัจจุบนัมีผู้น ำเข้ำกรดก ำมะถนัเพื่อจ ำหน่ำยรำยใหญ่จ ำนวน 4 รำย ประกอบด้วย บริษัท มิตซุย
แอนด์คมัปนี (ไทยแลนด์) จ ำกดั บริษัท วิทย์คอร์ปเคมิคอลส์ จ ำกดั บริษัท สยำมเฆมี จ ำกดั (มหำชน) และ บริษัท 
เอ็นเอฟซี จ ำกดั (มหำชน) โดยบริษัทฯ มีสว่นแบง่กำรตลำดร้อยละ 50 ของมลูคำ่ตลำด 

 
ธุรกิจกำรให้บริกำร 

▪ กำรให้บริกำรคลงัสินค้ำ : กำรให้บริกำรคลงัสินค้ำในประเทศไทยส่วนใหญ่เป็นคลงัสินค้ำแบบดัง้เดิมที่เน้นให้เช่ำ
พืน้ที่คลงัสินค้ำ และให้บริกำรระบบสำธำรณปูโภค/สิ่งอ ำนวยควำมสะดวกต่ำงๆ เช่น ถนน ไฟฟ้ำ ประปำ โทรศพัท์ 
ระบบรักษำควำมปลอดภยั เป็นต้น แต่ปัจจุบนัผู้ประกอบกำรบำงสว่นได้เร่ิมปรับรูปแบบให้เป็นคลงัสินค้ำสมยัใหม่ 
โดยน ำเทคโนโลยีสมยัใหม่มำปรับใช้และออกแบบให้เอือ้ต่อระบบโลจิสติกส์ครบวงจร เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำร
บริหำรจดักำรคลงัสินค้ำ ซึ่งผู้ ใช้บริกำรจะพิจำรณำจำกปัจจยัท ำเลที่ตัง้เป็นหลกั เพื่อเอือ้ให้ผู้ ใช้บริกำรสำมำรถผลติ
หรือจดัสง่สนิค้ำได้อยำ่งรวดเร็ว ลดคำ่ใช้จ่ำย และลดเวลำและระยะทำงในกำรขนสง่ ซึง่ในอีก 1 – 3 ปีข้ำงหน้ำ ธุรกิจ
กำรให้บริกำรคลงัสนิค้ำจะมีภำวะทรงตวั แม้กำรลงทนุภำคอตุสำหกรรมและภำคกำรค้ำและบริกำรขยำยตวัตอ่เนื่อง 
เป็นผลมำจำกกำรสง่ออกของไทยที่ปรับตวัดีขึน้ และกำรฟืน้ตวัของอตุสำหกรรมกำรผลิตในพืน้ที่ระเบียงเศรษฐกิจ
พิเศษภำคตะวนัออก (EEC) จะสง่ผลให้ธุรกิจกำรบริกำรคลงัสนิค้ำเติบโตตอ่เนื่องในระยะข้ำงหน้ำ อยำ่งไรก็ดี ในบำง
พืน้ที่ กำรลงทุนขยำยคลงัสินค้ำอำจส่งผลให้เกิดภำวะคลงัสินค้ำส่วนเกินและมีข้อจ ำกดัในกำรปรับค่ำเช่ำได้ จำก
โอกำสเติบโตทัง้หมดที่กลำ่วมำ ประกอบกบัท ำเลที่ตัง้ของบริษัทฯ ท ำให้บริษัทฯ มีศกัยภำพท่ีจะพฒันำเป็นศนูย์กลำง
กำรกระจำยสนิค้ำ และโลจิสติกส์ในเขตนิคมอดุสำหกรรมมำบตำพดุสูภ่มูิภำคอำเซียนในอนำคต 

 
▪ กำรให้บริกำรด้ำนโลจิสติกส์และคลงัสินค้ำเหลว และกำรให้บริกำรท่ำเทียบเรือ  : กำรให้บริกำรท่ำเทียบเรือน ำ้ลกึใน

ประเทศไทยที่สำมำรถรองรับเรือขนสง่สนิค้ำขนำดใหญ่ ประกอบด้วย 
1. ท่ำเรือน ำ้ลกึมำบตำพดุ จ.ระยอง ซึ่ง กนอ. เป็นผู้บริหำรและควบคมุดแูลท่ำเรือทัง้หมด 12 แห่ง ซึ่งเป็นทำ่เทียบ

เรือหลกัในกำรให้บริกำรขนถ่ำยสนิค้ำ ทัง้วตัถดุิบ และสนิค้ำส ำเร็จรูป ให้กบัโรงงำนทัง้ในนิคมอตุสำหกรรมมำบ
ตำพดุ และเขตอตุสำหกรรมอื่นๆ ในบริเวณใกล้เคียง โดยแบง่กำรบริหำรกำรทำ่เทียบเรือเป็น 2 ประเภท ดงันี ้

1.1 ท่ำเทียบเรือสำธำรณะ (Public Terminal) ท่ำเทียบเรือนีไ้ม่จ ำกดัจ ำนวนผู้ ใช้บริกำร โดย กนอ .ลงทนุ
สร้ำงสิ่งอ ำนวยควำมสะดวกพืน้ฐำนให้ทัง้ทำ่เทียบเรือโกดงัสินค้ำพืน้ท่ีหน้ำท่ำและอปุกรณ์หน้ำทำ่ ท่ำ
เทียบเรือสำธำรณะนีป้ระกอบด้วย ทำ่เทียบเรือสนิค้ำทัว่ไป 2 แหง่ และทำ่เทียบเรือสนิค้ำเหลว 1 แหง่ 

1.2 ทำ่เทียบเรือเฉพำะกิจ (Dedicated Terminal) ทำ่เทียบเรือนีจ้ ำกดัผู้ เข้ำใช้บริกำรเฉพำะกลุม่ โดยลงทนุ
และก่อสร้ำงโดยเอกชน ซึ่งผู้ ให้บริกำรต้องได้รับอนญุำตจำก กนอ . ในกำรให้บริกำรแก่ผู้ประกอบกำร
รำยอื่น ซึง่ปัจจบุนัมีทำ่เทียบเรือเฉพำะกิจนีท้ัง้สิน้ 9 แหง่ (รวมทำ่เทียบเรือของบริษัทฯ) 

2. ทำ่เรือน ำ้ลกึ แหลมฉบงั จ.ชลบรีุ เป็นทำ่เรือส ำคญัของประเทศไทย ด้วยปริมำณกำรขนสง่สนิค้ำตู้คอนเทนเนอร์
เข้ำ - ออกเป็นหลกั และยงัมีสนิค้ำทัว่ไป ประเภทเทกอง, ทำ่เทียบเรือ Ro - Ro และอูต่อ่และซอ่มเรือ 
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3. ท่ำเรือน ำ้ลกึสงขลำและภเูก็ต เป็นท่ำเรือประมงเดิมที่มุ่งเน้นทำงด้ำนเรือทอ่งเที่ยว และมีกำรขนสง่สินค้ำเทกอง
เป็นหลกั ปัจจบุนัไมม่ีกิจกรรมขนถ่ำยสนิค้ำมำกนกั 

4. ท่ำเรือพำณิชย์สตัหีบ - กองทพัเรือ เป็นท่ำเรือน ำ้ลึกส ำหรับขนสง่สินค้ำ เพื่อหน่วยงำนเฉพำะกิจที่กองทพัเรือ
อนมุตัิให้ด ำเนินงำนด้ำนพำณิชย์นำวี 

 
ทัง้นี ้ท ำเลที่ตัง้ของท่ำเรือในเขตอตุสำหกรรมนิคมมำบตำพดุ ซึ่งเป็นฐำนกำรผลิตของอตุสำหกรรมปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ที่
ส ำคญัของประเทศ ซึง่ทำ่เรือในพืน้ท่ีนีจ้ะมีควำมได้เปรียบทำงด้ำนยทุธศำสตร์ และกำรมีสิง่อ ำนวยควำมสะดวกในทำ่เทียบเรือ 
เช่น กำรมีพืน้ที่หลงัท่ำเรือ หรือมีท่ำเรือที่รองรับเรือสินค้ำขนำดใหญ่ จะมีควำมได้เปรียบทำงกำรแข่งขนัในกำรเสนอบริกำร
ตำ่งๆให้กบักลุม่ผู้ใช้บริกำรได้มำกยิ่งขึน้ 
 


